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Mensaje Ejecutivo

A pesar de la aprobacion de la salida de Reino Unido de la Unién Europea,
el riesgo en México mejoré debido a una percepcion de una menor aversion
al riesgo en mercados emergentes.

El mejoramiento de este indicador ayudo a incrementar la confianza de los
inversionistas, y por ende, ocasion6 que se anunciaran transacciones de
mayor valor en los ultimos 12 meses.

— Adrian E. Llenera, Director Ejecutivo, Seale & Associates

Resumen de Fusiones y Adquisiciones en México

En julio 2016, las transacciones anunciadas sumaron 17, una disminucion del 37% respecto al mes pasado. Asimismo se observo una
disminucion en el valor de las transacciones a US$492 millones, US$847 millones menos respecto a junio del 2016. Por otro lado, el
volumen y valor de las transacciones anunciadas acumuladas a julio 2016 fueron 118 y US$3.6 mil millones respectivamente.
Adicionalmente, empresas mexicanas realizaron 9 transacciones en el extranjero con un valor reportado de US$4.1 mil millones.
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Las industrias de consumo, industrial y energia fueron las mas activas con 3 transacciones anunciadas en el mes de julio
respectivamente representando el 17% del mercado respectivamente. Por otro lado la cuarta industria con mayor actividad en el mes fue
la de bienes raices con 2 transacciones anunciadas. Los sectores industrial y de mineria son los que han tenido mayor actividad en 2016
con 20 transacciones respectivamente
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Mayores Transacciones por Tamafno

Las 3 transacciones anunciadas de mayor valor en México fueron adquisiciones hechas por Premier Gold Mine, Turismo Vallarta y Grupo
Sanborns representando US$390 millones.

Objetivo

Resumen de la Transaccion Comprador

Empresa minera

ETAPA EN CONSTRUCCION

Empresa de bienes raices

SEars

Empresa de retail

Premier Gold Mines Limited anuncio la adquisicion de Meridian Gold Holdings PREMIER
Mexico, S.A. de C.V., empresa que consta de diferentes minas para la exploracion

de minerales, por US$144 millones. .
Empresa minera

Turismo Vallarta Il, S.A. de C.V. anunci6 un acuerdo para adquirir una participacion Turismo
minoritaria de Consorcio Hogar, S.A.B. de C.V., empresa especializada en la Vallarta ll, S.A.
construccién y venta de casas, por US$140 millones, representando un mdltiplo valor deC \’,
empresa de 5.4x EBITDA. o
Grupo Sanborns, S.A. de C.V. anuncié un acuerdo para adquirir 14% adicional en "
Sears México Holdings Corp., asi como asi como el 14% en la participacion que Grupo Sanborns

tenia en Inmuebles SROM, S. A. de C. V., por US$106 millones.
Empresa de retail

Transacciones Representativas por Tamafno Reportado de Empresas Mexicanas en el Extranjero

RIPLEY

Empresa de retail

Empresa manufacturera de manufactura de vidrio, por US$750 millones.

vidrio

El Puerto de Liverpool S.A.B. de C.V. firmé un acuerdo para adquirir a Ripley
Corp, S.A., empresa operadora de tiendas departamentales, por US$3.1 mil millones,
representando un multiplo valor empresa de 1.2x ventas y 17.1x EBITDA

& Liverooo!

Empresa de retail

mltl‘o

Empresa
manufacturera de vidrio

Vitro, S.A.B. de C.V. anuncié la adquisicion de las operaciones de vidrio en EUA y
Canada y PPG Canada, Inc. de PPG Industries, Inc., empresa dedicada a la

El Puerto de Liverpool S.A.B. de C.V. firmé un
acuerdo para adquirir a Ripley Corp, S.A.

Transaccion del Mes - Industria de Retail

Comprador:

+ El Puerto de Liverpool S.A.B. de C.V. firmé un acuerdo para adquirir Ripley Corp, S.A,,
por US$3.1 mil millones

» Latransaccion representa un multiplo empresa de 1.2x ventas y 17.1x EBITDA

* Ripley es una empresa que opera en el sector de retail e inmobiliario operando 58 tiendas
departamentales en Chile y Peru

» El precio de oferta representa una prima del 25.5% basada en el precio de cierre de
Ripley al dia anterior del anuncio de la transaccion
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Transacciones en México en Julio 2016

Empresa Objetivo Comprador Informacién Financiera
Nombre Industria Descripcion Nombre (.;algg::; M::::I da E;I:I;A V;InEt;s
Estrategias en Tecnologia Corporativa, S.Ade C.V. T Soluciones en informatica Axtel, S.AB.de C.V. MEX - 49.0% - -
High Chem Specialties México, S.A DE C.V. Industrial Manufactura quimicos GTMHoldings S.A. CRI - 0.0% - -
Premier Foods, S.A. de C.V. Consumo Operadora de restaurantes Taco Holding, S.A.de C.V. USA - 100.0% - -
Autopista del Occidente S.A.de C.V. Infraestructura Parcelas residenciales Vinte Viviendas Integrales, S.AP.I. de C.V. MEX - 100.0% - -
Even Telecom S.A.de C.V. ll Mantenimiento para telefonia movil Comprador no revelado MEX - 50.0% - -
Evercore Mexico Capital Partners Industrial Fondo de inversion para capital de riesgo Glisco Partners Inc. MEX - 100.0% - -
Four Seasons Hotel Mexico, D F. Bienes Raices Seniicios de alojamiento RLH Properties, S AB.de C.V. MEX - 100.0% - -
Oil and Gas Assets in the Gulf of Mexico Energia Activos de petréleo y gas Schooner Oil and Gas LLC USA - 100.0% - -
SYTESA i yT SAdeC.V. Industrial Plantas de tratamiento Grupo Rotoplas, S.A.B.de C. V. MEX - 80.0% - -
Meridian Gold Holdings Mexico S.Ade C.V. Mineria Propiedades de exploracion de oro Premier Gold Mines Limited CAN $143.6 100.0% - -
Consorcio Hogar, S AB.de C.V. Consfruccion Construccion yventa de casas Turismo Vallarta Il, S.A de C.V. MEX $139.8 2.3% - 5.4x
:;::fi’cip;c‘ién e:?nmuebles SRgrl\‘ll,S;:rSdZC.V. EERYikEd S Consumo Tiendas departamentales Grupo Sanbomns, S.AB.de C.V. MEX $106.0 100.0% - -
Prestaciones Finmart, S.AP.l. de C.V., SOFOM, EN.R. Financiero Prestamos por retenciéon de nomina AlphaCredit; Clarum Capital, L.P. MEX $50.0 100.0% - -
Parque Solar Coahuila SAPI de CV Energia Proveedores de electricidad solar g:?;;:iel;‘2:;&:12(;:2:;%:3;;%; USA $41.3 100.0% - -
:Z::zzgg s/:;l:oy 49% participacién en SinDelantal México, S.A. de C.V.y Consumo Operador de pedidos de comida en linea i;o:d.com Agéncia de Restaurantes Online BRA $11.0 100.0% R R
Propiedad Pefioles Bienes Raices Propiedad de bienes raices Riverside Resources Inc. CAN $0.3 51.0% - -
Vianey Mining Concessions Mineria Reservas de minerales Cache Exploration Inc. CAN $0.2 100.0% - -

Transacciones de Empresas Mexicanas en el Extranjero en Julio 2016

Empresa Objetivo Comprador Informacién Financiera
Nombre Pais Industria Nombre (';aur;gr::) A d::rt. a E;’:[’) A VevnE(;s
Holcim Costa Rica S.A, Negocio concreto ready mix CRI | Infraestructura gi?;’:zlsa‘;i bopbesdelcciese Concretera y Constructora Nacional SA de C.V. o 100.0% o o
:Ii::::zj)pﬁ"giisé':'::::““ﬁ"g Company, 185,000 pies cuadrados USA | Mineria Planeta vertido y manufactura FXI de Cuaufitian, S.A de C.V. . 100.0% . .
Consorcio Industrial Valsa S.A de C.V. MEX Industrial Manufactura y distribuye aluminio XMVE, S.AP.I.deC.V. - 100.0% - -
Manufacturera de Papel Bidasoa, S.A. de C.V. MEX Financiero Produccion de papel Kraft Undisclosed bidder - 100.0% - -
;'gi‘;if;f:;séﬁ'szz';pmd”mié" SR L cRI | Consumo Produccién de lécteos Grupo Lala - 100.0% - -
Ripley Corp SA CHL | consumo :\123:' al pormenos de accesorios del || ) b0 14 ge Liverpool SAB de CV $3,077.0 | 1000% | 17.1x 1.2x
PPG Industries, Inc. (Flat glass unit) USA Industrial Manufactura de vidrio Vitro, S.AB.de C.V. $750.0 100.0% - -
Etex Group SA (negocio de ceramicay pisos) CHL Industrial Proveedor de pis de Ceramica Grupo Lamosa S.AB.DE C.V. $230.0 100.0% - 0.8x
Corporacién Lindley S.A (BVL:CORLINI1) PER | Bienes Raices :;‘;’r"fl'm‘;e:de » distribuye bebidas no ||\ confinental, S.AB. de C.V. (BMVAC *) $42.0 41% 10.2x 1.9x

México F&A enero 2016

Fuentes: Capital IQ, MergerMarket, Comunicados Prensa
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MANDATOS MEXICANOS REPRESENTATIVOS
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Equipo México

Desde 1999, Seale & Associates ha trabajado alrededor del mundo

James A. Seale para empresas lideres, publicas y privadas, en una gran variedad de
Presidente fusiones y adquisiciones domésticas y transfronterizas, tareas de
jseale@sealeassociates.com finanzas corporativas, y consultoria en estrategia a nivel empresa.

Seale es una firma élite de banca de inversion boutique con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (F&A), asesoria en finanzas
corporativas y consultoria estratégica. Nuestro experimentado equipo
de profesionales esta comprometido a servir a sus clientes con
excelencia e integridad, mientras ofrecen ideas innovadoras y
soluciones para manejar situaciones complejas.

Brett M. Carmel
Director Ejecutivo Senior
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Director Ejecutivo
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Carlos Hernandez
Vicepresidente
chernandez@sealeassociates.com

Informacién de Contacto

Francisco Viornery
Vicepresidente
fviornery@sealeassociates.com

Oscar Tapia
Asociado
otapia@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Analista
amontemayor@sealeassociates.com

950 N. Glebe Road Prol. Moliere 37
ici Suite 950 Col. Granada
Ivan Mauricio Lugo . Y
Analista Junior J Arlington, Virginia 22203 Ciudad de México, 11520
ilugo@sealeassociates.com Teléfono: +1 (703) 294 6770 Teléfono: +52 (55) 8000 7463

Alonso Avila Ibarra Por favor contdctenos si requiere informacion adicional sobre
CIELSEICNIIE, tendencias en F&A y/o miltiplos de alguna transaccién en
aavila@sealeassociates.com especifico o industria

Para mas informacion favor de visitar: www.sealeassociates.com
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