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Industrial de la Energia Solar en México

+ La industria esta compuesta por fabricantes, desarrolladores, operadores, usuarios y distribuidores de paneles solares,
centrales fotovoltaicas y energia solar en México.
+ En 2016, la capacidad de generacion de energia solar en México alcanzé 270 MW, un aumento de ~ 100% en comparacién con
2015 y casi diez veces en los ultimos 5 afos
* La generacion de energia solar es la fuente de energia alternativa de mas rapido crecimiento en el pais sobre energia edlica,
hidraulica y otros tipos de energia limpia
» Para 2020, se espera que la capacidad de generacion de energia solar alcance los 5,400 MW, un aumento del 2000% respecto
a 2016
» Este crecimiento explosivo se debe principalmente a proyectos privados y publicos que se estan construyendo o evaluando
actualmente, asi como menores costos de produccion y mayor disponibilidad para usos residenciales y comerciales
+ La energia solar domina la generacion distribuida en México con el 95% del mercado total
* Las plantas solares de pequefia escala representan el 64% del mercado total. Para ser considerada a pequefia escala, la
generacion no debe exceder los 30 KW y estd compuesta en su mayoria por usuarios residenciales conectados a la red
eléctrica
* Las plantas solares medianas representan el 31% del mercado. Para ser considerada de escala media, la generacion de
energia debe ser superior a 30 KW pero inferior a 500 KW y esta compuesta en su mayor parte por pequefios y medianos
usuarios comerciales conectados a la red eléctrica
+ La energia solar tiene la segunda capacidad instalada mas baja entre las fuentes de energia limpias en el pais
* Laenergia solar representa el 0.4% de la capacidad total de generacion de energia en el pais
» La energia hidroeléctrica tiene la mayor capacidad de generacion entre las fuentes de energia limpia con un 17.7% de la
generacion total en el pais

Capacidad de Generacion de Energia Solar (MW) Capacidad de Generacion de Energia por

Capacidad total en 2016

71,016 MW

Otros generadores,
3.3%

Renovable,
25.1%

270

Fésil,
71.6%

132
103
81
58
5 3
9 19 19 47 25 I I
s s nnl 1l

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Generacion de energia- Fuentes de energia renovable Jugadores Representativos en México

Capacidad Total de los Generadores en 2016

30,587 MW
Otros, 1.6% Solar, 0.4% | U SA : O . @ EOSOL
Geotérmica, 1.3%
(%l ¢ solarcentury

Ali 0,
Eolica, 4.5% Camisidn Federal de Electricidad
@® Calt Energy
Hidroeléctrica, Energia Solar
17.7%
Reporte F&A México 2016 Source: Secretaria de Energia, CEMAER Sea}e(%’ Associates

Creative Solutions, Trusted Advice.



Industria de Energia Solar— Situacion Actual de los Mercados

La siguiente seccion presenta informacion financiera e informacion de valor de mercado para compafiias publicas en la industria de energia solar cuyo valor de la empresa esta

por encima de US$1 mil millones. Asimismo, este reporte incluye informacién de compaiiias publicas cuyo valor de la empresa es menor a US$1 mil millones en los mercados

relacionados a energia solar cotizando en diferentes bolsas de valores alrededor del mundo

Empresas publicas comparables — Valor de la empresa > US$1 mil millones
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T acciones Globales — Energia Sol

*Mar-17 EDP Renovaweis, S.A. ESP  Operador de plantas de energia solar Comercial EDP - Energias de Portugal, S.A. $1,450  9.5x -
*Mar-17 TerraForm Global, Inc. USA  Operador de plantas de energia solar Comercial e industrial Orion US Holdings 1, L.P. $784  13.4x -
*Feb-17 Atlantica Yield, P.L.C, GBR  Desarrollo de plantas de energia solar Comercial Comprador no diwlgado $907 - -
*Feb-17 Sustainable Power Group, L.L.C. USA  Desarrollo de plantas de energia solar Industrial Inh:n::eite}s{pé;:)l.berta Imestment $1,577 - -
*Ene-17 Grupo T-Solar Global, S.A. ESP  Desarrollo, produccion y mantenimiento de plantas solares Comercial | Squared Capital Advisors, L.L.C. $974  10.0x -
Dec-16 Desert Stateline Holdings, L.L.C. USA  Facilidad de plantas de energia solar Comercial 8point3 Operating Company, L.L.C. $956 - -
Nov-16  Infracapital Solar, B.V. NLD  Manejo de plantas de energia solar Industrial Renovalia Energy, S.A. $159 - -
Oct-16  SUNCNIM FRA  Operador de plantas de energia solar Industrial Goldman Sachs Group $205 - -
Ago-16  SolarCity Corp. USA  Desarrolladores de plantas de energia solar Comercial e industrial Tesla Motors, Inc. $2,686 - 4.8x
Jul-16  Enel Green Power Espafia, S.L. ESP  Operador de plantas de energia solar Comercial Endesa Generacion, S.A. $1,327 - -
Jul-16 :Tlfgial Valley Solar 2, L.L.C. y 88FT 8ME USA  Operador de plantas de energia solar Comercial e industrial D. E. Shaw Renewable Investments, L.L.C. $80 - -
May-16  CHORUS Clean Energy, A.G. DEU  Operador offshore de plantas de energia solar y parques edlicos Industrial Capital Stage AG $805 - 1.4x
Apr-16 ;’:2::;?;:2?;‘:;; Diez plantas JPN 10 plantas generadoras de energia solar Comercial Takara Leben Infrastructure Fund, Inc. $72 - -
Mar-16  China Three Gorges Corp. CHN  Operador de plantas hidroeléctricas Industrial Comprador no diwlgado $922 - -
Dec-15 gE::xéé?:EA’:;l:Tzn; 3, Inc. USA  Empresa dedicada a la generacion de energias renovables Comercial e industrial Eizregg;bl;\;:i};alE::‘r::eiaﬁ:’taLl-?artners; $3,300 - -
Nowv-15  Slowenské Elektrame, A.S. SLO  Produccion y venta de energias renovables Comercial e industrial EP Slovakia, B.V. $2,977 3.1x 1.1x
Nov-15  Enel Green Power, S.p.A. ITA Desarrollo de plantas de energia solar Comercial e industrial Enel SpA $3,451  10.5x -
Oct-15  Welspun Renewables Energy Private, Ltd. IND  Operador de plantas de energia solar y parques edlicos Industrial éisr:::cﬁ‘::j;::::' Bank; GE Energy $617 - -
Aug-15 Desert Stateline Holdings, L.L.C. USA  Facilidad de plantas de energia solar Comercial Southern Renewable Partnerships, LLC $861 - -
Aug-15 Jinchang Guoyuan Photowiltaic C., Ltd. CHN  Desarrollo y operacion de plantas de energia renovable Industrial f(r::nghai Chuyang Photovoltaic Energy Co., $600 - -
Jul-15  Solairedirect, S.A. FRA  Operador de plantas de energia solar Comercial ENGIE SA $271 - 1.3x.
Jun-15  Gecal Renovables, S.A. ESP  Operador de plantas de energia solar Comercial e industrial Gas Natural SDG, S.A. $295 - -
Jan-15  TerraForm Power Operating, L.L.C. USA  Facilidad de plantas de energia solar Comercial e industrial Comprador no diwlgado $792 - -
Dec-14 Sonnedix Power Holdings, Ltd. USA  Generador de plantas solares Comercial é;nhggirf?\;‘aﬁzzztm'::? gier‘Tceer;t Il::gﬁted; $363 - -
Nov-14  First Wind Holdings, L.L.C. USA  Operador de campos de energia renovable Comercial SunEdison, Inc.; TerraForm Power, Inc. $2,472 - -
Oct-14  ACCIONA Energia Interational ESP  Operador de plantas de energia solar y edlica Comercial e industrial KKR & Co. L.P. $1,447 - -
Sep-14 Macquarie Generation AUS  Desarrollo de plantas de energia solar Comercial AGL Energy, Ltd. $1,312 - -
Oct-13  Meridian Energy, Ltd. NZL  Operador de plantas edlicas y solares Comercial Comprador no diwlgado $1,579 - -
Oct-13  Sprott Power Corp. CAN  Desarrollo de tecnologia a base de energia solar Comercial e industrial Capstone Infrastructure, Corp. $187  14.0x -
Mar-13  Western Wind Energy Corp. CAN  Desarrollo, produccion y mantenimiento de plantas solares Comercial Brookfield BRP Holdings, Inc. $419  12.8x 2.9x
Sep-12  Aerowatt, S.A. FRA  Operador de plantas de energia solar y edlica Comercial JMB Energie, S.A.S. $244  8.5x -
Media 10.2x 2.3x
*= Transacciones anunciadas Mediana  10.3x 1.4x

Fuentes: S&P Capital IQ, Mergermarket, Freedonia
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Transaccion Representativa - Industria de Energia Solar

Endesa Generacion, S.A. adquirié el 60% de Enel Green
Power Espaiia, S.L. por US$1.3 mil millones

» EI 27 de julio del 2016 Endesa Generacidn, S.A. anuncio la adquisicion del
60% de la participacion restante de Enel Green Power Espaiia, S.L.,
empresa dedicada a la operacion de plantas de energia solar, por US$1.3

mil millones

« Esta adquisicion encaja con el cumplimiento de los objetivos econémico-
financieros que la compafiia habia anunciado a los mercados, ya que
supone una clara mejora de su apalancamiento financiero, que estaba en
un nivel considerado como bajo por el mercado de 1.3x, elevandolo a 1.7x

» Con esta adquisicion, Endesa Generacion sera el Unico socio de Enel
Green Power Espafia, que pasara a denominarse a partir de ahora Endesa

Renovables.
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Transaccion Representativa — Industria de Energia Solar

Tesla Motors, Inc. anuncio la adquisicion de Solarcity Corp.

por medio de un acuerdo de fusion de accién por accion, por

US$2.6 mil millones

* EI 1 de agosto del 2016 Tesla Motors, Inc. y SolarCity Corp., empresa
dedicada al desarrollo de sistemas de generacion de energia solar,
anunciaron una fusion de accioén por accion.

* Tesla motors anuncié el 21 de noviembre del 2016 la adquisicion del 100%

de la participacion de SolarCity por US$2.6 mil millones.

+ La fusion creara la unica compafiia de energia sostenible verticalmente

integrada del mundo
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Desde 1999, Seale & Associates ha trabajado alrededor del mundo
para empresas lideres, publicas y privadas, en una gran variedad de

fusiones y adquisiciones domésticas y transfronterizas, tareas de
finanzas corporativas, y consultoria en estrategia a nivel empresa.

Seale es una firma élite de banca de inversion boutique con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (F&A), asesoria en finanzas
corporativas y consultoria estratégica. Nuestro experimentado equipo
de profesionales esta comprometido a servir a sus clientes con
excelencia e integridad, mientras ofrecen ideas innovadoras y
soluciones para manejar situaciones complejas.
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* Multiples mandatos

Informacién de Contacto

950 N. Glebe Road Prol. Moliere 37

Suite 950 Col. Granada

Arlington, Virginia 22203 Ciudad de México, 11520
Teléfono: +1 (703) 294 6770 Teléfono: +52 (55) 8000 7463

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre
tendencias en F&A y/o multiplos de alguna transaccion en
especifico o industria

Para mas informacion favor de visitar: www.sealeassociates.com

Washington, D.C. ¢ Ciudad de México ¢ Monterrey



