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Mensaje Ejecutivo

) ; . _ ; ’ » ;
’ - A medida que ha transcurrido el afio hemos podido observar como el “Efecto Trump” ha sido menor a lo
! esperado, siendo el mercado mexicano uno de los mas beneficiados. Esto se ha reflejado en mejores
. W estimados de crecimiento econémico y un tipo de cambio menor al de noviembre 2016, mes en el que se

. llevaron a cabo las elecciones en EUA.
- 1 En Seale & Associates seguimos viendo positivo el mercado de M&A en Meéxico y que la tendencia
positiva contintie a lo largo de 2017

— Sergio Garcia del Bosque, Director Ejecutivo, Seale & Associates

Resumen de Fusiones y Adquisiciones en México

En mayo 2017, las transacciones anunciadas en México sumaron 26, un aumento del 62% respecto al mes pasado. Asimismo, el valor de
las transacciones en México ascendié a US$332 millones, representando un incremento del 43% respecto a abril del 2017. Por otro lado,
el volumen y valor de las transacciones anunciadas acumuladas a mayo del 2017 fueron 69 y US$1,868 millones respectivamente.
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Empresas mexicanas realizaron 4 transacciones en el extranjero con un valor reportado de US$1,060 millones. A mayo del 2017 el valor
y volumen de las transacciones anunciadas de empresas mexicanas en el extranjero fueron 18 y US$6,463 millones respectivamente
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La industria de bienes raices y mineria lideran el total de las transacciones acumuladas en el afio con 14 transacciones anunciadas en
México, representando el 42% del total. Por otro lado, la industria de bienes raices y telecomunicaciones lideran el total de las
transacciones acumuladas de México en el extranjero con 14 transacciones anunciadas, representando el 22% del total
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Mayores Transacciones por Tamano

Las 2 transacciones anunciadas de mayor valor en México fueron adquisiciones realizadas por Rheem Manufacturing y Fibra UNO,
representando US$326 millones.
Objetivo

Resumen de la Transaccion Comprador

Seale & Associates actué como asesor financiero para Rheem Manufacturing
Company, Inc. en la adquisicion de la subsidiaria de Grupo Industrial Saltillo,
S.A.B. de C.V., Grupo Calorex, S. de R.L. de C.V., empresa manufacturera y
distribuidora de calentadores de agua, por US$212 millones

CaloPox

Parque
Industrial

Fibra UNO, fideicomiso de inversion en bienes raices, anuncié la adquisicion de un
Parque Industrial ubicado en Toluca, Estado de México, por US$112 millones

FIUIN]O

Transacciones Representativas por Tamafo Reportado de Empresas Mexicanas en el Extranjero

ASUR

AEROPUERTOS DEL SURESTE

Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de C.V., en conjunto con Public Sector
Pension Investment Board anunciaron la adquisicion del 50% de la participacion de
Aerostar Airport Holdings, L.L.C., empresa dedicada a la operacion del aeropuerto A
Luis Mufioz Marin International Airport en Puerto Rico, por US$430 millones

AEROSTAR

AIRPORT HOLDINGS LLC

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V., empresa dedicada a la manufactura, venta y
distribucion de productos de panificacion anuncié la adquisicion del 65% de la
participacién de Ready Roti India Private, Ltd., empresa dedicada a la elaboracion y
distribucion de productos de panificacion en la India

READY ROTI

Transaccion del Mes - Industria HVAC

Seale & Associates actué como asesor financiero para
Rheem Manufacturing Co., Inc. en la adquisicién de
Grupo Calorex, S. de R.L. de C.V., por US$212 millones

+ Seale & Associates actué como asesor financiero para Rheem en la adquisicion de
Grupo Calorex, empresa manufacturera y distribuidora de calentadores de agua, y
subsidiaria de Grupo Industrial Saltillo, por US$212 millones

* Grupo Industrial Saltillo es un conglomerado listado en la BMV, con ventas anuales
aproximadas de US$900m a través de sus empresas de autopartes, construccion y
productos para el hogar

+ Rheem, es una empresa norteamericana lider en manufactura de productos de
calentamiento y enfriamiento industrial, comercial y residencial

* Rheem es una subsidiaria de Paloma Group, un conglomerado Japonés con ventas
anuales aproximadas de US$3,000 millones y 15,000 empleados distribuidos
alrededor del mundo

» Latransaccion esta sujeta a aprobaciones de las autoridades correspondientes
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Subsidiarias de Grupo
Industrial Saltillo forman parte
de la transaccién

Transaccion reportada por
tamaifo en México en mayo
del 2017

México F&A mayo 2017

Fuentes: Capital IQ, MergerMarket, Comunicados de Prensa
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Transacciones en México en Mayo 2017

Empresa Objetivo Comprador Informacién Financiera
. o Tamaio Part. VE/ VE/
Nombre Industria Descripcion Nombre (SUSDM) Adquirida EBITDA  Ventas
Central de Alarmas Adler, S.A.de C.V. Tl Senvicios tecnoldgicos Securitas, AB SWE $5.7 100.0% - 0.7x
Compaiiia Minera Coronado, S.A. de C.V. Mineria Complejo minero Comprador no diwlgado CAN - 100.0% - -
gri;poramon omcbitanapeSiais Bl Bienes Raices | Compra-venta de bienes raices Jaguar Growth Partners, L.L.C. USA - 5.0% - -
Corporate Travel Services, S.A.de C.V. Otros Operador de senvicios de transporte Travel Leaders Group, L.L.C. USA - 100.0% - -
Espadist, SA. de C.V. Oftros 2’:'::'0 o ellieries pea e Handling Healthcare, S.A. de C.V. MEX $0.8 | 100.0% . .
Excel Nobleza, S.A. de C.V. Industrial Manufactura de envolturas Gualapack, S.p.A. ITA - 100.0% - -
Garza Tello & Asociados Otros Firma de abogados Clyde & Co, L.L.P. GBR - 100.0% - -
GLM-Fischer Components, S.A.de C.V. Industrial Manufactura de autopartes GLM, S.r.l. ITA - 50.0% - -
GOAL Otros Senvicios de consultoria Asialnspection, Ltd. HKG - 100.0% - -
Grupo Axo, SAP.Ide C.V. Consumo Operador de puntos de venta en tiendas General Aflantic, L.L.C. MEX - 25.0% - -
departamentales
Grupo Calorex, S.de R.L. de C.V. Industrial Manufactura de calentadores Rheem Manufacturing Company, Inc. USA $212.5 | 100.0% - -
Grupo Qualita, S.A. de C.V. Tl Proveedor de soluciones tecnolégicas Un{da Ss)luc!ones ParaLas Agencias De ESP - 100.0% - -
Viajes Minoristas, S.A.
Hoteles City Express, S.AB.de C.V. Bienes Raices | Operador de franquicia hotelera Jaguar Growth Partners, L.L.C. USA - 9.7% - -
Parque industrial en Toluca Bienes Raices | Parque industrial Fibra UNO MEX $112.5 | 100.0% - -
Ital BBA México Casa de Bolsa, S.A.de C.V.| Financiero Senvicios financieros Administradora Akaan, S.A. de C.V. BRA - 100.0% - -
Krystal Grand Hotel, Ciudad de México Bienes Raices | Propiedad hotelera Barcelo Corporacion Empresarial, S.A. ESP - 100.0% - -
@“’i’;‘;" ;::;’;’ab'e iindlEceriicieet Energia Proveedor de 396 MW de energia eclica Mits ubis hi Corp. AP - 32.5% 5 5
Médica Sur, S.AB.de C.V. Salud Operador de centro de salud ProActive Capital MEX - 20.0% - -
Minera Plata del Sol, S.A. de C.V. y Strategic . L. q q 0
Claims en Las Minitas Mineria Minas para la exploracion de plata Southern Silver Exploration Corp. CAN - 100.0% - -
Complejo minero en Baja California Mineria Complejo minero American International Ventures, Inc. USA - 100.0% - -
P‘,‘Eb"’ Nrzmyla Luz,lcF)nsemones Mineria Complejo minero Mexican Gold Corp. CAN $0.2 100.0% - -
mineras en Veracruz, México
| o
SAG MEC{S:SA, S:A de C.V. (60% de Industrial Proveedor de componentes de aluminio Salzburger Aluminium, AG AUS - 100.0% - -
participacion)
Selectron Shallow y Canoe Prospects en el ) o
Golfo de México Otros Proyectos de petréleo y gas EnerGulf Resources, Inc. CAN - 20.0% - -
7 propiedades mineras en Guanajuato y L . . Obras Mineras El Pinguico, S.A.de C.V,; o
Querétaro Mineria 2,789 hectareas de minas para explorar CanMex Silver, S.A de C.V. MEX $0.5 100.0% - -
Squad, Kerbal programa espacial Tl Desarrollo de programas espaciales Take-Two Interactive Software, Inc. USA - 100.0% - -
Tres Natuzz ltalia Stores en Mexico Consumo Tres tiendas de muebles Natuzz, S.p.A ITA - - - -
Transacciones de Empresas Mexicanas en el Extranjero en Mayo 2017
Empresa Objetivo Comprador Informacion Financiera
5 . o Tamaio Part. VE/ VE/
Pais Industria Descripcion Nombre (SUSDM) Adquirida EBITDA = Ventas
. . Grupo Aeroportuario del Sureste, S.AB. de o
Aerostar Airport Holdings, L.L.C. USA Otros Operador de aeropuertos C.V.y PSP Investment Board $430.0 50.0% - -
Ready Roti India Private, Ltd. IND Consumo Manufactura y distribucion de pan Grupo Bimbo, S.AB.de C.V. - 65.0% - -
Zircosil, S.L., negocio en EUA USA Industrial Manufactura de zircén Grupo Industrial Trébol, S.A. de C.V. - 100.0% - -
Pecten Midsti ,L.L.C.ySand Doll
Activos de Delta , Na Kika, NBR Line yRGP | USA | Industrial Pipas transportadoras de gas Pﬁ;ﬁ:e 'L SL zam ysand Doflar $630.0 | 100.0% . .
México F&A mayo 2017 Fuentes: Capital IQ, MergerMarket, Comunicados Prensa Se&}.(-}{‘f Assocmtes
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MANDATOS MEXICANOS REPRESENTATIVOS
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Desde 1999, Seale & Associates ha trabajado alrededor del mundo
para empresas lideres, publicas y privadas, en una gran variedad de
fusiones y adquisiciones domésticas y transfronterizas, tareas de
finanzas corporativas, y consultoria en estrategia a nivel empresa.
Seale es una firma élite de banca de inversion boutique con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (F&A), asesoria en finanzas
corporativas y consultoria estratégica. Nuestro experimentado equipo
de profesionales esta comprometido a servir a sus clientes con
excelencia e integridad, mientras ofrecen ideas innovadoras y
soluciones para manejar situaciones complejas.

Asesor de Compainiias Lideres a Nivel Mundial
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* Multiples mandatos

Informacién de Contacto

950 N. Glebe Road Prol. Moliere 37

Suite 950 Col. Granada

Arlington, Virginia 22203 Ciudad de México, 11520
Teléfono: +1 (703) 294 6770 Teléfono: +52 (55) 8000 7463

Por favor contactenos si requiere informacién adicional sobre
tendencias en F&A y/o miltiplos de alguna transaccion en
especifico o industria

Para mas informacion favor de visitar: www.sealeassociates.com

Washington, D.C. ¢ Ciudad de México ¢ Monterrey



