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INTRODUCCION

Estamos contentos de compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria
agricola durante el tercer trimestre de 2020.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disefiados para optimizar el valor y alcanzar las metas
estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones,
Adquisiciones, Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégicay finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afios hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversion a nuestros clientes de la
industria de la industria agricola que buscan crecer por medio de adquisiciones u
optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas agricolas, incluyendo
productores y distribuidores de aguacate, azlcar, banano, café, limén, naranja, nuez,
entre otros. También tenemos experiencia trabajando con empresas de industrias
relacionadas incluyendo empaque y procesamiento de alimentos, agroquimicos,
fertilizantes y sistemas de riego. Algunos de nuestros clientes en estas industrias son:
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AdanE. Sierra

Director Ejecutivo
0:+1(571) 4823431
C:+1(703) 795 4905
asierra@sealeassociates.com

Sergio Garcia

Director Ejecutivo
0:+52(55) 8000 7463
C:+52(55) 54543152

sgarcia@sealeassociates.com

Armando Rios

Asociado

O:+52(55) 80007463
C:+52(442) 459 1735
arios@sealeassociates.com

SofiaFélix

Directora de Business Development
O:+52(55) 8000 7463

C:+52(55) 3489 1049
sfelix@sealeassociates.com

Washington, D.C. ¢ Mexico City ¢ Miami ¢ Monterrey
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“Los multiplos de valuacion de la industria agricola han disminuido significativamente debido a
la reciente pandemia (COVID-19) la cual ha causado distorsién en los mercados. A continuacion
presentamos los multiplos de valuacion antes de la caida del mercado (Febrero 19, 2020), asi
como los ultimos multiplos disponibles a la fecha de publicacion de este reporte”

EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL

valor Promedio Anual Pre Crisis Tercer Trimestre
o Cap. Mdo. R Margen VE/EBITDA Feb. 19, 2020 Sep. 30, 2020
US$M EBITDA VE/ VE/ VE/

US$M 2018 2019 EBITDA Ventas EB[TDA VISAVERES
ADM Hamburg 7 o
Aktiengesellschaft Q DEU $243 $244 $375 6.8% 9.3x 10.7x 13.0x 0.8x 10.1x 0.6x
Beijing Dabeinong Tech  ow7aizy . ggRr $261 $267  $244  17.9% | 4.3x 58x | 10.0x 1.4x | 58x  1.0x
Group Co.,Ltd.
Archer-Daniels-Midland =7 USA  $25832 $35026 $64,306 4.2% | 10.7x  9.3x 99x  05x | 9.7x  05x
Company ADM
Bunge Limited BL%NGE USA $6,382 $13,747  $39,741 4.3% 14.3x 9.2x 13.6x 0.3x 5.3x 0.3x
Carr's Group plc Ca/;r\s GBR $126 $200 $508 5.7% 8.3x 7.9x 7.5x 0.4x 5.8x 0.4x

oo

Darling Ingredients Inc. ~ DARLING  ysa $5,835  $7,559 $3,403 13.1% | 9.0x 8.9x 103x  1.9x | 7.7x 2.2x

NGREDIENTS

ForFarmers N.V. NLD $583 $677  $2,657 3.8% 9.5x 7.3x 7.7x 0.3x 5.9x 0.2x

Fresh Del Monte Produce

Inc CYM $1,085 $1,867  $4,306 3.6% 11.8x 9.0x 7.0x 0.5x 7.1x 0.4x

Ingredion Incorporated USA $5,070 $6,808  $6,015 14.2% 8.8x 7.6x 8.2x 1.3x 7.2x 1.1x

Ingredion

Jamaica Producers JAM $157 $284  $150  21.6% | 10.0x  9.9x 90x  21x | 86x  1.9x

Group Limited

Kernel Holding S.A. KERNEL UKR $871 $2,209  $4,107 10.3% 7.3x 5.6x 5.7x 0.6x 5.3x 0.5x

KwWs

i\c’;vaSASAAT SE & Co. @ DEU $2,790  $3,458 $1,394 153% | 13.5x  124x | 15.0x  2.1x | 144x  2.3x

Ros Agro PLC % CYP $1,289 $2,229 $2,024 14.7% 9.5x 9.2x 7.3x 1.2x 7.3x 1.1x

SLC Agricola S.A. SLC o BRA $850 $1,294  $493 25.6% | 7.7x 7.6x 10.2x  2.6x | 9.7x 2.7x

Terra Santa Agro S.A. Va i Bra $67 $274  $161  17.4% | 11.5x  89x | 113x  19x | 7.9x  1.7x

Wynnstay Group Plc W GBR $84 $96 $579 2.4% 8.4x 5.9x 4.5x 0.1x 4.9x 0.2x
Media 9.6x 8.4x 9.4x 1.1x 7.7X 1.1x
Mediana  9.4x 8.9x 9.4x 1.0x 7.3x 0.8x

Industria Agricola Fuentes: Capital [0 M ket Seale &~ Associates
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Fecha

INDUSTRIA AGRICOLA - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL TERCER TRIMESTRE

Objetivo

Descripcion

Opera y administra plantaciones

Comprador

Notas adicionales

Adquirié una participacion del 20.6% por US$61.9

Sep-20  PLS Plantations Berhad MYS de palma aceitera Limbongan Resources Sdn Bhd EKOVEST milones
Comprende el arrendamiento te
Sep-20  hiantaciones de PMBK Sawit o plantaciones de paima aceitera PMBK Sawit Sdn Bhd Adquirida por US$12.3 millones
Sdn Bhd conocidas como Ladang Aring y T P
Ladang Kuala Betis
; S . Sy _ . " Adquirié una participacion adicional del 56.2% por
Sep-20 China Zhongl?l Dairy Holdings CHN Opera granjas lecheras é ?@:Diwnﬂff“nm fﬂ HongKong Jingang Trgde Holding US$597.1 millones. VE/EBITDA: 4.9x. VE/Ventas:
Company Limited Company Limited 2.0x
97% de participacion en el Produce y vende citricos, nueces . :
Sep-20 Fideicomiso Fitzroy AUS de macadamia, cultivos de Mlldurg Citrus/MC Property/HK Adquirida por US$26.1 millones
) . Farming/HK Farmland Trusts
Macadami cereales y algodén
Sep-20 Mansoura Poultry co.S.AE. EGY F)edlcada a actividades Mansoura Poultry co.S.AE. ND Adquirié una .part|0|paC|on del 5.6% por US$1.3
relacionadas con aves de corral millones. VE/Ventas: 2.7x
Negocio de cria y activos
Sep-20 relacionados de HBC Co., KOR Comprende la cria de ganado HBC Co., Ltd. Adquirida por US$0.7 millones
Ltd.
Sep-20 Hillspring Farms Ltd. CAN Cultiva papas Adquirida por US$53.5 millones
Sep-20 YuanShengTai Dairy Farm CHN Dedicada a la produccién y venta EEQ ‘:\A Adquirida por US$400.4 millones. VE/EBITDA: 3.6x.
P Limited de leche cruda BEAPETEREOBH VE/Ventas: 1.1x
939 Acres de tierras de Comprende una tierra de cultivo
Sep-20  cultivo en la costa este de USA P : . - <= GLADSTONELAND Adquirida por US$7.4 millones
para hortalizas y césped
Maryland y Delaware
Cinco subsidiarias de Gansu Produce verduras, frutas, semillas ’ . ]
Sep-20 Dunhuang Seed Group Co., CHN de cultivo, entre otros productos )‘ wmmmﬂa&ﬂu‘ﬂ"“ﬂ Jiuquan Hanhan Economic Adquirida por US$24.8 millones
. Investment Group Co., Ltd.
Ltd. agricolas
Posee y opera plantaciones de A L S o
Aug-20 PTlTeguh Swakarsa DN palma aceitera y plantas de TSH Oversea Pte. Ltd. ( !al ko 5 Adquiri6 una pammpac,on del 90.0% por US$33.4
Sejahtera . millones
procesamiento
Aug-20 PropleQad _de Horizon Farm USA Compreqde una granja productora Horizon Farm Enterprises LLC Adquirida por US$31.0 millones
en California de pistaches y almendras Mimsops Orchis, LLC
Aug-20  Granja Abolengo en Argentina ARG Comprende una granja agricola % adecoagro ND Adgquirida por US$12.1 millones
Dedicada a la cria de vacas _
- lecheras, el suministro de razas (&) M(((]m
Aug-20 Moc Chau Milk Joint Stock VNM  de vacas lecheras y la produccién b A Adquirida por US$38.1 millones
Company .
y procesamiento de productos
lacteos
Opera como una empresa de B
Aug-20 Input Capital Corp. CAN transmision de productos HJ Adquirida por US$80.5 millones. VE/Ventas: 3.2x
agricol Dalhousie
gricolas LA
Desarrolla, manufactura y vende ‘ . - S .
Aug-20  CubicFarm Systems Corp. CAN  sistemas agricolas cubicos para '--CUbICfarms OSPrale I Adaurio na parthlr:;ig):e:(ﬂ 5% por US$39
agricultores A SCIERCE
Produce verduras incluyendo @?}
Jul-20 Teplitsy Belogorya, Ooo RUS jitomates, pepinos, pimientos y T:n*,;f,/u“ Ovoschi Dalnego Vostoka, OOO  Adquirida por US$35.3 millones. VE/Ventas: 4.1x
berenjenas Benoropos

Industria Agricola
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INDUSTRIA AGRICOLA - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL TERCER TRIMESTRE

Fecha Objetivo Descripcion Vendedor Comprador Notas adicionales

Dedicada al desarrollo de granjas L S o
Jurpo  Aas for Investment & Food EGY vy actividades de procesamiento Q ATLAS ND Adquirié una participacion del 7.7% por US$1.4
Industries N millones
agricola
Jul-20 Maylands AUS Opera una granja de ovejas - ND Adquirida por US$6.9 millones
Fargona Qusht Sut Savdo Dedicada al procesamiento, *5 a n Adquirié una participacion adicional del 25.0% por
Jul-20 JSC uzB empaquetado y almacenamiento  Fargona Qusht Sut Savdo JSC [ el I8 US$0.2 millones

de frutas y verduras

Dos estaciones de ganado

k20 e Kimberley

AUS Opera una granja de ganado - ND Adquirida por US$24.4 millones

ND: No Disponible

Industria Agricola Fuentes: Capital IQ, Mergermarket Seale (s Associates
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza
de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del
mundo. Seale es un banco de inversidon global con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de
finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales esta
comprometido a servir a los clientes con excelencia e integridad,
al tiempo que ofrece ideas y soluciones innovadoras para

abordar transacciones complejas.
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INFORMACION DE CONTACTO

Oficinas Centrales Oficina Ciudad de México
901 N. Glebe Road Av. Ejército Nacional 769
Suite 500 Piso 2
Arlington, Virginia Ciudad de México
+1(703) 294 6770 +52(55) 80007463

Por favor contactenos si requiere informacién adicional sobre tendencias en F&A y/o
muiltiplos de alguna transaccién en especifico o industria

Washington,D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

Equipo México

James A. Seale
Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel
Director Ejecutivo Senior y Cofundador
bcarmel@sealeassociates.com

Felipe Bueno Viesca
Director Senior
fbueno@sealeassociates.com

Sergio Garciadel Bosque
Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Adan Sierra
Director Ejecutivo
asierra@sealeassociates.com

Carlos Hernandez
Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Asociado Senior
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios
Asociado
arios@sealeassociates.com

Aarén Garcia
Analista
agarcia@sealeassociates.com

Sofia Félix
Business Development
sfelix@sealeassociates.com

Miguel Leal
Business Development
mleal@sealeassociates.com

Alejandro Salinas
Analista Junior
asalinas@sealeassociates.com

André Leroy
Analista Junior
lleroy@sealeassociates.com

Daniela Aldasoro
Analista Junior
daldasoro@sealeassociates.com

José Pablo Arronte
Analista Junior
jarronte@sealeassociates.com

Regina Labardini
Analista Junior
rlabardini@sealeassociates.com

Para mas informacion favor de visitar:

www.sealeassociates.com




