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INTRODUCCION

Estamos contentos de compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria de
logistica y transporte durante el tercer trimestre de 2020.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones enfocadas en
procesos disefiados para optimizar el valor y alcanzar las metas estratégicas de nuestros
clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones, Adquisiciones, Desinversiones,
Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica y
finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afios hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversion a nuestros clientes de la industria de
logistica y transporte que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas dedicadas a servicios logisticos y
de distribucion. De igual manera, Seale ha asesorado a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia gama de
industrias.
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EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL

Ca Valor Promedio Anual Tercer Trimestre

. ) P- Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2020
Compaiiia Pais Mdo. Empresa

USSM USSM EBITDA VE/ VE/

EBITDA Ventas

.
CJ Logistics Corporation - KOR $2,768 $6,019  $8,848 8.1% 13.6x 14.2x 8.0x 0.7x
]]r.lcl?. Hunt Transport Services,  [Simmme]  USA  $13,334  $14515  $9,349  13.4% | 13.0x  10.8x | 10.7x  1.6x
:f]r(‘:'ght'sw'ft Transportation i USA  $6,927  $7,805 $4,503  20.9% | 14.4x  64x | 7.8x  1.7x
Landstar System, Inc. LANDSTAR K USA $4,816 $4,671 $3,836 7.4% 14.3x 11.3x NR 1.2x
Nippon Express Co., Ltd. HAZBEE IPN  $5410 $8,073 $18,855 5.7% 7.4x 6.1x 7.8x 0.4x
Schneider National, Inc. SCHNEIDER.  USA  $4,386 $3,962  $4,492 13.7% 8.1x 5.4x 6.4x 0.9x
. -7_‘—__—.x

TFI International Inc. CAN $3,893 $5,209 $3,677 15.9% 9.1x 7.1x 8.2x 1.4x
NR: No Relevante Media 11.4x 8.8x 8.2x 1.1x

Mediana 13.0x 7.1x 7.9x 1.2x

EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL
CARGA FERROVIARIA

Promedio Anual Tercer Trimestre

Valor

Combpafiia . © Emopresa Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2020
P U2$M USSM  EBITDA ~ o VE/ VE/
EBITDA Ventas

Aurizon Holdings Limited AAuzzon AUS $5,786 $8,510 $2,116 47.7% 8.3x 9.7x 8.1x 3.9x
gi;ﬁﬁ;‘ National Railway CN CAN  $75559  $86,245 $10,318 50.8% | 13.2x  13.1x | 15.4x NR
E?T:;f‘ed(;a” Pacific Railway cP CAN  $41,202  $48,160 $5830 55.8% | 12.8x  124x | 145x  NR
CSX Corporation [csx ] USA  $59,422  $73,828 $10,643 53.1% | 12.1x  11.0x | 11.8x  6.7x
dGeMgf'/co Transportes, SAB. & MEX  $5273  $7.065 $2,064  409% | 10.1x  7.7x 7.5x 3.3x

USA  $17,061 $20,606  $2,669 52.3% 11.0x 11.3x 14.1x 7.5%

Kansas City Southern

Norfolk Southern Corporation S sV USA  $54591  $66,425 $10,241  46.3% | 11.2x  11.2x | 14.0x 6.5x

Union Pacific Corporation m USA $133,643 $160,945 $20,201 51.5% 12.2x 12.8x 15.0x 8.0x
West Japan Railway JR

S JPN $9,410 $20,856 $12,113 13.2% 6.8x 7.2x 12.6x 1.7x
Company
NR: No Relevante Media 10.9x 10.7x 12.6x 5.4x

Mediana 11.2x 11.2x 14.0x 6.5x
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EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL
CARGA AEREA

Promedio Anual Tercer Trimestre
Valor

Cap. Mdo. Ventas  Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2020

Compaiifa Pais Empresa  ,sgm  EBITDA VE/ VE/

USSM 2018 EBITDA Ventas
Bolloré SE Bolloré’ FRA $10,972 $43,408 $27,770 10.5% NR 12.6x 12.6x 1.5x

US$M

E]‘CH‘ Robinson Worldwide, " USA $13778 $14,853 $15082 4.8% | 156x 11.8x | NR 1.0x
Deutsche Post AG @ DEU $56,482  $73,139 $72257 7.8% | 88x  7.9x | 89x  1.0x

Deutsche Post
Expeditors International of

Washington, Inc Expeditors ~USA $15177  $14,429 $8602  9.8% | 142x  129x | 151x  L7x

FedEx Corporation Fedtx USA $66,047  $97,122 $71,490  9.8% 9.2x 8.4x 8.8x 1.4x
Financiére de I'Odet SA pacecdetosd FRA $3,350  $37,354  $27,768  11.5% | 16.9x  11.1x | 11.0x  1.3x
United Parcel Service, Inc. @ USA $143,864 $164,596 $77,380 10.5% 12.0x 12.7x 16.1x 2.1x
NR: No Relevante Media 12.8x 11.1x 12.1x 1.4x

Mediana 13.1x 11.8x 11.8x 1.4x

EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL
CARGA MARITIMA

Promedio Anual Tercer Trimestre

SliE Pais I\C/I:ZE. Er;/zlroersa Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2020
. US$SM  EBITDA VE/ VE/
US$M US$M 2018 2019 oo
A.P. Mgller - Maersk A/S MAERSK DNK  $29,515 $43,170 $38,291 13.2% 11.7x 8.8x 6.2X 1.1x
Kuehne + Nagel International 1 CHE $23415 $24,383 $21,906 6.3% | 15.1x  12.2x | 13.4x  1.Ix
AG KUEHNE+NAGEL
Hapag-Lloyd o
Aktiengeselischaft « DEU  $9525  $16,217 $14,326  13.0% | 11.3x 9.1x 6.3% 1.1x
Mitsui O.S.K. Lines, Ltd. ’@' JPN  $2,334  $12,956 $10,424  8.8% 135x  12.2x | 11.4x 1.2x
Eggﬁ; Yusen Kabushiki = N¥K.. JPN $2909 $12,293 $15056 9.2% | 11.7x  12.7x | 7.4x 0.8
-
MISC Berhad IESC vvs  $8055  $10143  $2,151  31.7% | 9.0x  10.8x | 11.9x NR
Kirby Corporation @ USA  $2,172 $3,914  $2,508 16.3% 14.1x 11.8x 8.4x 1.6x
Orient Overseas HKG  $2,636 $3,805 $7,000 6.1% | 16.1x  9.9x 6.0x 0.5x
(International) Limited
NR: No Relevante Media 12.8x 10.9x 8.9x 1.1x
Mediana 12.6x 11.3x 7.9x 1.1x
Industria de Logistica y Transporte .
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LOGISTICA Y TRANSPORTE - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL TERCER TRIMESTRE

Objetivo Descripcion Vendedor Comprador Notas adicionales

= Infibeam Logistics Private . . z INFIBEAM ™ %}% Adquirié una participacion del 51.0% por US$2.6
Sep-20 Limited IND Provee servicios de logistica IAA\,ENUES = millones
Sep-20 Sagawa Express Co., Ltd. IPN Provee servicios de logistica y de A Hitachi Transport System % Adquirié un 20.0% de parthpauon adicional por

entrega puerta a puerta - US$829.0 millones

Sep-20 Activos de CLW Delivery, USA Comprende elrn_egomq de logistica » CLWDELIVERY QM Adquirida por US$5.5 millones

Inc. de dltima milla —

~ DLS Worldwide Logistics . - e Adquirida por US$225.0 millones. VE/EBITDA: 9.0x.

Sep-20 Business USA  Comprende el negocio de logistica @ l:'::‘!.amma: VE/Ventas: 0.4x

- o Shanghai Yuantong Jiaolong L I, o

Sep-20 YTO Express Group Co. Ltd. CHN Provee servicios de logistica y de Investment Development (Group) 62/ Adqu.mo una participacion del 12.0% por US$965.2

entrega express . millones. VE/EBITDA: 15.0x. VE/Ventas: 1.6x

Co., Ltd Alibaba com

. S Ningbo Jinchang Management i I o

Sep-20 Gem-Year Logistics Co., Ltd. CHN . Provee Sel’VICIOS, d? ':,j Consulting Partnership Enterprise Adairi6 una pammpat:lon del 13.8% por US$9.5

infraestructura logistica //‘4. L2 5 millones. VE/Ventas: 1.2x

i (Limited Partnership)

~ Japan Logistics Development Provee servicios logisticos Japan Logistics Development Co., Adquiri6 una participacion del 48.7% por US$3.2

Aug-20 Co., Ltd. PN externos Ltd. Mm millones

Aug-20  Gati Asia Pacific Pte. Ltd. sgp  Dedicadaa proveer servicios de X GATI -

carga, embalaje y embalaje

Aug-20 De_pendo_nglstlcs Solutions IND Ofrece soluciones logisticas Q U E S S Bubble Motlon_ Resgarch And Adquirida por US$1.3 millones. VE/Ventas: 0.2x

Private Limited WINNING TOGETHER Development India Private Limited

Jiangsu Xinning Modern .O.frece.sler\nuos de Suzhou Jinrong Investment Co., Zhongyuan Financial Holding Adquiri6 una participacion del 2.3% por US$11.9

Aug-20 how CHN administracion de cadena de !
Logistics Co.,Ltd - Ltd. Co.,Ltd. millones

suministro

~ Zhejiang Palcent Logistics Provee servicios de transporte de  Zhejiang Palcent Logistics Co., . Adquirié el 7.0% de participacion restante por
Sep-20 Co., Ltd. CHN carga terrestre Ltd. Zhejiang Pacent Group Co., Lid. US$0.2 millones. VE/Ventas: 0.6x

Provee servicios de recoleccion y

Aug-20  PT. Logitek Digital Nusantara IDN de rastreo de envios PT. Logitek Digital Nusantara TELEFAST Adquirida por US$0.1 millones
~ Yonghui Yunchuang Dedicada a servicios de logistica Yonghui Yunchuang Technology C > Adquirié un 20.0% de participacion adicional por

Aug-20 Technology Co., Ltd. CHN y cadena de suministro Co., Ltd. YHIJ‘Kﬁ@Fﬁ US$54.5 millones. VE/Ventas: 0.7x

Portafolio de tres activos Comprende instalaciones

Jul-20 logisticos calificacién A en ITA P logisticas - investitori sgr Adquirida por US$124.5 millones

Lombardia

JU-20  KGH Customs Services AB ~ SwE  Offece soluciones de gestion de MAERSK Adaquirida por US$280.6 millones. VE/EBITDA: 16.3x
aduanas y comercio

Todos los activos de Amco Comprende el negocio de

Jul-20 Services (International) GBR servicios logisticos y de @ CBW Resources Limited Adquirida por US$0.2 millones

Limited almacenamiento {oansies rar e wene

Seale &5~ Associates
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza
de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del
mundo. Seale es un banco de inversién global con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de
finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales
estda comprometido a servir a los clientes con excelencia e
integridad, al tiempo que ofrece ideas y soluciones

innovadoras para abordar transacciones complejas.
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INFORMACION DE CONTACTO

Oficinas Centrales
901 N. Glebe Road
Suite 500 Piso 2

Oficina Ciudad de México
Av. Ejército Nacional 769

Arlington, Virginia
+1(703) 294 6770

Ciudad de México
+52 (55) 8000 7463

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en F&A
y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

Washington, D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

Equipo México

James A. Seale
Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel
Director Ejecutivo Senior y Cofundador
bcarmel@sealeassociates.com

Felipe Bueno Viesca
Director Senior
fbueno@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque
Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Adan Sierra
Director Ejecutivo
asierra@sealeassociates.com

Carlos Hernandez
Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Asociado Senior
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios
Asociado
arios@sealeassociates.com

Aarén Garcia
Analista
agarcia@sealeassociates.com

Sofia Félix
Business Development
sfelix@sealeassociates.com

Miguel Leal
Business Development
mleal@sealeassociates.com

Alejandro Salinas
Analista Junior
asalinas@sealeassociates.com

André Leroy
Analista Junior
lleroy@sealeassociates.com

Daniela Aldasoro
Analista Junior
daldasoro@sealeassociates.com

José Pablo Arronte
Analista Junior
jarronte@sealeassociates.com

Regina Labardini
Analista Junior
rlabardini@sealeassociates.com

Para mas informacion favor de visitar:

www.sealeassociates.com




