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INTRODUCCION

Estamos contentos de compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria
de papel durante el tercer trimestre de 2020.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las metas
estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones,
Adquisiciones, Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégicay finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afnos hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversidon a nuestros clientes de la
industria de papel que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas dedicadas a la produccién y
distribucion de papel y aquellas dedicadas a medios impresos, como periédicos y
revistas. De igual manera, Seale ha asesorado a importantes companias multinacionales,
firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia gama de industrias.
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EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL

Promedio Anual Tercer Trimestre
Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2020

Compafiia Mdo. Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M US$M 2018 PAONRS) EBITDA Ventas

Clearwater Paper Corporation ”Fc,kgée\'{xwmm USA $629 $1,485 $1,839 10.5% 6.7X 7.0x 7.0x 0.8x

Cap. Valor

Domtar Corporation Do{;)?lar USA  $1,450 $2,518  $4,817 7.9% 6.5x 4.6x 6.2x 0.5x
Empresas CMPC S.A. cmpC" CHL  $5,243 $8,805 $5367 11.1% | 14.9x  81x | 135x  1.6x
Iberpapel Gestién, S.A. ibﬁ?ﬁel ESP $222 $145 $207 13.4% 7.9x 5.5x 5.0x 0.7x
Irani Papel e Embalagem S.A. irani )) BRA $215 $340  $173 24.7% 7.6X 6.5x 8.0x 2.0x
Metsa Board Oyj MetsiBoard N $2,042 $3,304 $2,159  12.9% | 105x  7.1x | 10.8x  1.5x
g".igf‘e' y Costas & Miquel, G ESP $430 $454  $298 27.1% | 105x  7.8x 5.3x 1.5x
Mondi plc Cmondi  pr $10,275  $13,123 $7,820 205% | 8.9x 6.9x 7.7x 1.6x
Neenah, Inc. Eeeran USA $630 $1,007  $840 131% | 11.9x  11.1x | 8.7x 1.2x

@GlATFELYER

Glatfelter Corporation USA $611 $898 $911 13.0% 9.9x 10.4x 7.3x 1.0x

Semapa S Sonapa PRT $716 $2,742  $2,315  17.6% 7.1x 5.9x 6.2x 1.1x
=

Smurfit Kappa Group Plc Smurfit Kappa IRL $9,328 $13,177  $9,711 15.6% 8.4x 6.4x 7.8x 1.3x

Stora Enso Oyj m FIN $12,484 $16,483 $10,346 13.6% 8.8x 6.7x 9.5x 1.5x

N

The Navigator Company, S.A. KANIGATOR PRT $1,774 $2,665 $1,724 19.0% 9.8x 7.7x 7.6Xx 1.5x

UPM-Kymmene Oyj U;%;i FIN $16,277 $17,017 $10,470 15.4% 9.7x 7.8x 9.6x 1.6x

Media  9.3x 7.3x 8.0x 1.3x

Mediana  8.9x 7.0x 7.7X 1.5x
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Fecha

Objetivo

PAPEL - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL TERCER TRIMESTRE

Descripcion

Vendedor

Comprador Notas adicionales

Manufactura tableros —
Sep-20 Papelera del Principado, S.A. ESP aglomerados con revestimiento - R M -
blanco reciclado D
Comprende papeles y cartones —
Assets of Hampden Papers, revestidos finamente convertidos PABERS “LLFLEX
Sep20 e USA el negocio de manufactura de e — B
peliculas y laminas
Manufactura y vende materiales a
S base de fibra y suministra AHLSTROM Adgquirida por US$3.8 mil millones. VE/EBITDA: 10.2.
Sep20  Afistrom-Munksjo Oyj FIN Soluciones sostenibles en todo el MUNKSIO AMLSTROM CAPITAL VE/Ventas: 1.1x
mundo
Sep-20 Guangxi Qiaowang Pulp CHN Manufactura papel y recipientes B Nanning Yun Ou Logistics Co., Adquiri6 una participacién del 20.7% por US$2.2
P Packing Products Co., Ltd. de papel Ltd. millones. VE/EBITDA: 3.5x. VE/Ventas: 0.6x
Investiga, desarrolla, produce y
. . vende tableros de marfil .
Sep-20 Foshan Huaxin Packaging CHN revestidos, productos quimicos [ vz Guangdong Guanhao High-Tech B
Co., Ltd. N Co., Ltd.
para la fabricacién de papel y
productos de impresién en color
Aug-20 Shinomura Kagaku Kogyo JPN Manufactura papel y productos de 0 = S Sun A. Kaken Adquirié una participacién del 51.0%
Co., Ltd tela Beyond e Boundaries astaa T/I- L@
~ Technical Papers division of Compende un negocio de ) :
Aug-20 Cordier Spezialpapier GmbH DEU manufactura de papel CD"E:LE" %
Electrical insulation paper
Aug-20 business of Mitsubishi Paper JPN Manufactura productos de papel ’ Q"A'.IE}{B,J?.ES -
Mills Limited AW LIMITED
Mohawk Digital Synthetics
Aug-20 Product Line of Mohawk Fine USA Comprende pro_d UCK.)S. de papel s -
para negocios digitales
Papers, Inc.
MoHAWK
Two Paper Bag Production .
Lines of Helwan Cement Comprende las operaciones de '
. Culawll gl _
Jul-20 Company and InterCement EGY manufactura de bolsas @ ) mesnt. ‘mondl
industriales de papel
Sacs
Manufactura papel de periédico,
JU20  PAPRESASA. ESP hecho do pave recidiado KKR Quantum
’ Paper factory in Nova Comprende una fabrica de ' :
Jul-20 Campina of Klabin S.A. BRA manufactura de papel 4 !.(n!': ! !}!xE.E GIE.E
Klabin
Manufactura y vende pasta de
A madera para disolver, papeles . - .
I-2 L BRA A ] ND A .4 mill
Jul-20 Sappi Limited especiales y de embalaje y Sappl dquirida por US$36.4 millones
papeles de impresion y escritura
Versailles Book Comprende una planta de 3
Jul-20 Manufacturing Plant of BRA P pia uadﬁ -
manufactura de libros GROUP

Quad/Graphics, Inc.

ND: No Disponible
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza
de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del
mundo. Seale es un banco de inversidon global con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de
finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales esta
comprometido a servir a los clientes con excelencia e integridad,
al tiempo que ofrece ideas y soluciones innovadoras para

abordar transacciones complejas.
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INFORMACION DE CONTACTO

Oficinas Centrales
901 N. Glebe Road
Suite 500 Piso 2

Oficina Ciudad de México
Av. Ejército Nacional 769

Arlington, Virginia
+1(703) 294 6770

Ciudad de México
+52 (55) 8000 7463

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en F&A y/o
multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

Washington,D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

Equipo México

James A. Seale
Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel
Director Ejecutivo Senior y Cofundador
bcarmel@sealeassociates.com

Felipe Bueno Viesca
Director Senior
fbueno@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque
Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Adan Sierra
Director Ejecutivo
asierra@sealeassociates.com

Carlos Hernandez
Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Asociado Senior
amontejulior@sealeassociates.com

Armando Rios
Asociado
arios@sealeassociates.com

Aaron Garcia
Analista
agarcia@sealeassociates.com

Sofia Félix
Business Development
sfelix@sealeassociates.com

Miguel Leal
Business Development
mleal@sealeassociates.com

Alejandro Salinas
Analista Junior
asalinas@sealeassociates.com

André Leroy
Analista Junior
lleroy@sealeassociates.com

Daniela Aldasoro
Analista Junior
daldasoro@sealeassociates.com

José Pablo Arronte
Analista Junior
jarronte@sealeassociates.com

Regina Labardini
Analista Junior
rlabardini@sealeassociates.com

Para mas informacion favor de visitar:

www.sealeassociates.com




