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INTRODUCCION

Estamos contentos de compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria de
logistica y transporte durante el cuarto trimestre de 2020.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones enfocadas en
procesos disefiados para optimizar el valor y alcanzar las metas estratégicas de nuestros
clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones, Adquisiciones, Desinversiones,
Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica y
finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afios hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversion a nuestros clientes de la industria de
logistica y transporte que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas dedicadas a servicios logisticos y
de distribucion. De igual manera, Seale ha asesorado a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia gama de
industrias.
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EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL

Ca Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
Compaiia Pais Mdg. Emoresa Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2020
P S Ugw US$M  EBITDA VE/ VE/

EBITDA Ventas

(]
CJ Logistics Corporation e KOR $2,761 $6,018  $9,247 8.5% 13.6x 14.2x 7.0x 0.6x
IJr-IS' Hunt Transport Services,  [Sommma]  USA  $14441  $15565  $9,349  13.2% | 13.0x  10.8x | 10.6x  1.7x
m’ght'sw'ft Transportation i USA  $7,02  $7,870 $4,593  21.4% | 144x  64x | 7.3x  1.7x
Landstar System, Inc. LANDSTAR K USA $5,169 $5,048 $3,836 7.3% 14.3x 11.3x NR 1.3x
Nippon Express Co., Ltd. HAFEE  IPN  $6,240 $8,859 $19,018  5.6% 7.4x 6.1x 8.7x 0.5x
Schneider National, Inc. SCHNEIDER.  UsA  $3,671 $3,164  $4,444 13.2% 8.1x 5.4x 5.4x 0.7x
STO Express Co.,Ltd. SE TS cHN $2,364 $2,308  $37261  4.8% | 12.9x  12.0x | 14.8x  0.7x
. -V_‘—__—.ﬁ

TFI International Inc. CAN $4,802 $5,878  $3,677 15.9% 9.1x 7.1x 8.5x 1.5x
XPO Logistics, Inc. XPOLogistics USA $10,897 $18,002 $15,723 8.1% 12.3x 6.1x 8.2x 1.1x
NR: No Relevante Media 11.6x 9.2x 8.9x 1.1x
Mediana 13.0x 8.9x 8.5x 1.0x

EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL
CARGA FERROVIARIA

Promedio Anual Cuarto Trimestre

Combaia . . Er:]/a'rc;;a Ventas  Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2020
P U2$M USSM  EBITDA ~ o VE/ VE/
EBITDA Ventas

Aurizon Holdings Limited AL:ZON AUS $5,580 $8,512  $2,116 47.7% 8.3x 9.7x 7.5x 3.6x

g?&iﬂﬁ; National Railway CN CAN  $77,998  $88,935 $10,318 50.8% | 13.2x  13.1x | 15.6x  8.2x
Canadian Pacific Railway 0

b cP CAN  $46,541  $54,365 $5830 55.8% | 12.8x  12.4x | 156x  8.9x

CSX Corporation [csx | USA  $69,403  $83485 $10,643 53.1% | 12.1x  11.0x | 13.6x  7.8x

iy

GMéxico Transportes, S.A.B.

de C.V GRUPOMEXICO MEX $6,129 $8,107 $2,130 41.2% 10.1x 7.7 7.8x 3.4x

Kansas City Southern USA  $19,107 $22,618  $2,669 52.3% 11.0x 11.3x 15.6x 8.5x

Norfolk Southern Corporation SEoNS USA $60,349 $71,993  $9,906 46.4% 11.2x 11.2x 15.6x 7.3x

Union Pacific Corporation W USA $140,313 $167,313 $19,604 52.1% 12.2x 12.8x 16.0x 8.5x
West Japan Railway R JPN  $10,002  $22,441 $10,772  5.2% 6.8x 7.2x NR 2.0x
Company

NR: No Relevante Media 10.9x 10.7x 13.4x 6.5x

Mediana 11.2x 11.2x 15.6x 7.8x
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EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL
CARGA AEREA

Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
Cap. Mdo. Empresa Ventas  Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2020
US$M ey US$M EBITDA VE/ VE/
EBITDA Ventas

aras .. &4 USA $1,501 $3,573  $3,026 23.1% 7.8x 5.6x 4.3x 1.2x

»

Compafiia

Atlas Air Worldwide Holdings,
Inc.

Bolloré SE Bolloré FRA $12,125  $45914 $27,770 10.5% NR 12.6x | 12.8x 1.5x
ﬁ]'CH' Robinson Worldwide, 2 USA $12,761  $14,008 $15451  4.5% | 156x  11.8x | 17.9x  0.9x
Deutsche Post AG DEU{%M DEU $61,385  $78,991 $76,201  7.8% 8.8x 7.9x 9.2x 1.0x
Expeditors International of

V\;(E:hiln(;:zn,nﬂ:r.]a onato Expediiors USA $16,099  $15064 $8,992  9.9% | 142x  129x | 150x  1.7x
FedEx Corporation FedEx USA $68,818  $98,929 $74,729  10.6% 9.2x 8.4x 8.2x 1.3x
Financiére de l'Odet SA Financire de [ Ode FRA $4,081  $39,504 $27,768 115% | 16.9x  11.1x | 11.2x 1.3x
United Parcel Service, Inc. @ USA $145,565 $165,089 $80,300 10.8% 12.0x 12.7x 15.3x 2.1x
NR: No Relevante Media 12.8x 11.1x 12.8x 1.4x

Mediana 13.1x 11.8x 12.8x 1.3x

EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL
CARGA MARITIMA

Promedio Anual Cuarto Trimestre

Compafia pais 332' Er:]/a'rc;rsa Ventas  Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2020
P S Ugw US$M  EBITDA V3, VE/
EBITDA Ventas
A.P. Mgller - Maersk A/S MAERSK DNK  $41,740 $54,331 $38,153 15.1% 11.7x 8.8x 7.0x 1.4x
Kuehne + Nagel International i CHE $27,188  $28,177 $21,906 58% | 15.1x  12.2x | 149x  1.2x
AG KUEHNE+NAGEL
Hapag-Lloyd o
Altiongesolischait « DEU $19,758  $26,063 $14,664 13.8% | 11.3x 9.1x 9.4x 1.7x
Mitsui O.S.K. Lines, Ltd. ’@‘ JPN $3,650 $14,391 $10,104 8.9% 13.5x 12.2x 11.3x 1.4x
Egzﬁg Yusen Kabushik = N¥K.. JPN  $3930  $13289 $14,844 9.1% | 11.7x  12.7x | 7.4x  0.9x
I J
MISC Berhad ESC vvs  s7631 $9,903 $2,198  31.0% | 9.0x  10.8x | 11.7x NR
Kirby Corporation USA $3,112 $4,774  $2,338 15.5% 14.1x 11.8x 11.1x 2.0x
Orient Overseas DOC HKG  $6,255 $7,423  $7,000  6.1% | 16.1x  9.9x | 11.7x  1.1x

(International) Limited
NR: No Relevante Media 12.8x 10.9x 10.6x 1.4x
Mediana 12.6x 11.3x 11.2x 1.4x
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LOGISTICA Y TRANSPORTE - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE

Objetivo Descripcion Vendedor Notas adicionales
Dic-20 Waberer's International Nyrt. HUN Ofrece servicios de transporte de k. LEL LI Adquiri6 una participacion del 48.0%
carga completa
NDUTEXGROUP
Ofrece servicios de transporte a — — — L o o .
Dic-20 Torghatten ASA NOR través de transbordadores, LT | I — ‘ \\ | Adql::;'ﬂ%sg: rﬁ;’égﬁ%? gifiléﬁg;ragsfll; il
barcos, camiones y aviones TORGHATTEN - ’ R o
Ofrece soluciones de logistica
P JST SERVICES
Dic-20  JST Services (Scotland) Ltd ~ GBR ~ CXterna en lransporte, envioy ST 2> ND -
manipulacién de materiales en
puertos y lugares de trabajo
. Lincolnshire County Couriers Opera como una empresa de Lincolnshire County Couriers q
Dic-20 Limited GBR mensajeria Limited CARIBOU
Opera como una empresa de P 0 L A R ‘I' S — —
Dic-20 Molslinjen A/S DNK paqueteria, dedicada a la ULARITD I — ‘ \' | -
operacion de transbordadores -
Ofrece servicios de logistica y 1 AMERICAN Adquirida por US$1.2 mil millones. VE/EBITDA:
Dic-20  SEACOR Holdings Inc. USA ransporte SEACOR lIDNDUSTRIAL eVl :
ARTNERS
Nov-20  Ekdalens Biotransporter AB SWE  Transporta materiales organicos ckdalen.com i Scandinavian Adquirida por US$8.0 millones. VE/Ventas: 1.3x
Negocio de cisternas de Comprende camiones cisterna de Ir .
Nov-20 Team Tankers International ESP acero inoxidable para productos de POI| -
Ltd. quimicos TEAM ankers holding
Ofrece servicios logisticos y de Al g
Nov-20 T dS.A ESP Py A -
ov ancome transporte de liquidos a granel tancomed = onso
Nov-20 Associated Couriers, Inc. USA Ofrece servicios de mensajeria égﬁﬁfgﬂ;ﬁg SLS -
terrestre o e
P Py - - -
Nov-20  Daher Projects Gmbh pey  Ofrece senvicios de logistica "DAHER UBLER :
ferroviaria, terrestre y maritima SPEDITION
. Opera como una empresa de WAGLE . L A
Nov-20 Wagle Chartering As NOR - o Longship Group B.V. Adquirié una participacion del 50.0%
g g paqueteria maritima CHARTERING AS gship p q p p 0
Ofrece servicios de envio = . S
i ) . o p
Nov-20 Eimskipafélag Islands hf. ISL logistica y administracion de E E,Ms,‘ ’P | SA_MHEFJI Adquc;sgr_l}biﬁdgxp?;g\zz?a? Bez:(ante.
cadena de suministro o o
Quality Transportation Ofrece servicios de logistica Quality Transportation Services =JARDINE
Nov-2 . AN -
ov-20 Services NB Ltd ¢ terrestre NB Ltd ‘ll TRANSFORT GROUP
. . - Ofrece soluciones de transporte y v H
Oct-20  Braid Logistics (UK) Limited GBR logistica a nichos de mercado .’ BRAID H|I[Iebrcmd
0Oct-20 Dongguan Port .Internatlonal CHN Ofrece servicios de envio de Shanghai Zhonggu Logistics Co., Adquirié una participacién del 49.0%
Container Terminal Co.,Ltd. contenedores The World's Port of Call Ltd.
Oct-20 Diana Shipping Inc. GRC Ofrece servicios ?e ,mensajerla y e Tuscany Shipping Corp. Adquirié una participacion del 17.0%
paqueteria DIANA SHIPPING INC
Manning's Truck Brokerage Ofrece servicios de logistica, -
Oct-20 9 g€ USA transporte, almacenamiento y Azzlblga FITZMARK -

Inc.

IT# NE
cadena de suministro

ND: No Disponible
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza
de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del
mundo. Seale es un banco de inversién global con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de
finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales
estda comprometido a servir a los clientes con excelencia e
integridad, al tiempo que ofrece ideas y soluciones

innovadoras para abordar transacciones complejas.
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INFORMACION DE CONTACTO

Oficinas Centrales
901 N. Glebe Road
Suite 500 Piso 2

Oficina Ciudad de México
Av. Ejército Nacional 769

Arlington, Virginia
+1(703) 294 6770

Ciudad de México
+52 (55) 8000 7463

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en F&A
y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

Washington, D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

Equipo México

James A. Seale
Presidente
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Brett M. Carmel

Director Ejecutivo Senior y Cofundador
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Felipe Bueno Viesca
Director Senior
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Sergio Garcia del Bosque
Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Adan Sierra
Director Ejecutivo
asierra@sealeassociates.com
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Director Ejecutivo
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Alejandro Montemayor
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Armando Rios
Asociado
arios@sealeassociates.com

Aarén Garcia
Analista
agarcia@sealeassociates.com

Sofia Félix
Business Development
sfelix@sealeassociates.com

Miguel Leal
Business Development
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André de Lachica
Analista Junior
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André Leroy
Analista Junior
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Carlos Bonilla
Analista Junior
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Daniela Aldasoro
Analista Junior
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Daniela Verdugo
Analista Junior
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José Pablo Arronte
Analista Junior
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Regina Labardini
Analista Junior
rlabardini@sealeassociates.com

Para mas informacion favor de visitar:

www.sealeassociates.com




