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INTRODUCCION

Estamos contentos de compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria
de papel durante el cuarto trimestre de 2020.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las metas
estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones,
Adquisiciones, Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégicay finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afnos hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversidon a nuestros clientes de la
industria de papel que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas dedicadas a la produccién y
distribucion de papel y aquellas dedicadas a medios impresos, como periédicos y
revistas. De igual manera, Seale ha asesorado a importantes companias multinacionales,
firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia gama de industrias.

Adan E. Sierra

Director Ejecutivo
0:+1(571) 482-3431
C:+1(703) 795-4905
asierra@sealeassociates.com

Sergio Garcia

Director Ejecutivo
0:+52(55) 8000 7463
C:+52(55) 54543152
sgarcia@sealeassociates.com

Armando Rios

Asociado

O:+52(55) 8000 7463
C:+52(442) 459 1735
arios@sealeassociates.com

Sofia Félix

Directora de Business Development
0O:+52(55) 80007463

C:+52(55) 3489 1049
sfelix@sealeassociates.com
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EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL

Promedio Anual Cuarto Trimestre

Cap. Valor
Comparia " d'z Enool . Ventas  Margen  VEJEBITDA Dic 31, 2020
P SV Ugw USSM  EBITDA .o VE/ VE/
EBITDA Ventas
gﬁig’:::gnpaper G SLEARWATER  jgp $626 $1,438 $1,851 12.9% | 6.7x 7.0x 5.6x 0.8x
A
Domtar Corporation Do‘ﬁ)ilar USA $1,747 $2,713  $4,658 7.5% 6.5x 4.6x 7.2x 0.6x
7
Empresas CMPC S.A. cmpc CHL $6,580 $10,270 $5,250 10.8% | 14.9x  81x | 155x  1.8x
i &
Iberpapel Gestion, S.A. ibierpapel ESP $230 $171 $194 7.3% 7.9x 5.5x 11.6x 0.8x
International Paper Company @ USA $19,545 $23,151 $20,839 15.5% 8.7x 6.5x 6.6x 1.1x
'Sra/:" Papel e Embalagem irani )) BRA  $266 $322  $173  255% | 7.6x  65x | 6.7x  1.7x
Metsa Board Oyj MetsaBoard £y $3,749 $4,092 $2,232  145% | 105x  7.1x | 11.8x  1.8x
'\S’“g“e' yCostas&Miquel, MG~~~ oo goag $560  $318  27.9% | 105x  7.8x | 60x  1.7x
Mondi plc {monei GBR $11,378  $14,385 $7,820 20.5% | 8.9x 6.9x 8.0x 1.7x
Neenah, Inc. Eeenan USA $930 $1,101  $799  12.7% | 11.9x  11.1x | 102x  1.4x
; i e
Et'gpon Paper Industries Co., = JPN  $1,336  $8,858 $9,353  8.6% | 105x  9.6x | 10.3x  0.9x
A
Glatfelter Corporation Goinrrcines USA $727 $1,014 $912 13.0% 9.9x 10.4x 8.2x 1.1x
Semapa 8 Semara PRT $879 $2,868 $2,348  18.0% | 7.1x 5.9x 6.2x 1.2x
=
Smurfit Kappa Group Plc Smurfit Kappa IRL $11,930 $15,940 $9,711 15.6% 8.4x 6.4x 9.1x 1.5x
Stora Enso Oyj * FIN $15147  $18,976 $10,346 13.6% | 8.8x 6.7x | 10.9x  1.8x
Svenska Cellulosa SCA 0
Aktiebolaget SCA (publ) @ SWE $12,289  $13,348 $2,187  8.7% NR 14.0x NR 5.6x
i N
Lne Navigator Company, wwemoe  PRT  $2,173  $3,082 $1,715 183% | 98  7.7x | 91x  17x
UPM-Kymmene Oyj Iﬁ FIN $19,878  $20,343 $10,379 14.5% | 9.7x 7.8x | 12.3x  1.9x
NR: No Relevante Media 9.3x 7.8x 9.1x

Mediana  8.9x 7.0x 9.1x

Fuentes: Capital 1Q, S&P Market Intelligence Seale é" Associates
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Objetivo

PAPEL - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE

Descripcién

Vendedor

Comprador

Notas adicionales

Agrotekhmashstroyservis

Fabrica productos de papel

MIT@EANHNA

Dec-20 JsC RUS higiénico MUl Dmimna ND Adquirida por US$22.2 milliones
Posee un area forestal y produce A%,
—N - -
Dec-20 g"feS‘ Assets of Stora Enso SWE productos relacionados con la &z, Adquirida por US$113.4 milliones
& madera y el papel. L
Paper Mill in Niederbipp and Incluye servicios de produccién
Dec-20  Tela Brand of Kimberly-Clark ~ SUI 4 oo P € Kimberly-Clark ND ;
Corporation pap
Dec-20 F.-O. Lurssen Baumschulen GER Posee y opera una fabrica de F.-O. Lurssen Baumschulen “Ecu§% )
GmbH & Co. KG produccién de papel GmbH & Co. KG
Dec-20 PalletOne, Inc. USA Fabnca_ v distribuye productos @ Adquirida por US$232 milliones
relacionados con el papel. A AN UFP INDUSTRIES
Dec-20  Kotkamills Group Oyj FIN Fabrica papel y productos MB m Adgquirida por US$513 milliones
forestales. o
FUNDS
Se dedica al desarrollo,
~ Industrial Papelera Venus, fabricacion y distribucion de \f‘ VQﬂUS .
Dec-20 S.A.de C.V. MEX vasos conicos y papel para Uwvmsv-mw" FEDRIGONI
envolver alimentos.
- Incluye una planta de celulosa en n rrd
Dec-20  Husum Pulp Mill in Sweden SWE Suecia MetsiBoard S og -
. Negocio de fabricacion de pulpa 'l/ B - -
Nov-20  Certain forestry assets BRA de eucalipto SUZANo race” Adquirida por US$196.3 milliones
Nichihaku Paper Pulp (]
Nov-20 Resources Development JPN Fabrica productos de papel "l ToK ND -
Co., Ltd. Froumotoars
Fabrica productos relacionados
: Dick Brothers Forestry con el papel y opera una (R R
Nov-20 Limited GBR empresa de extraccion de ‘SDICK BROTHERS ABSW Timber Group
madera
Stave Lake Cedar Mills Comprende la instalacién que
Nov-20  prefinishing facility in CAN P d Waldun Forest Ltd m -
L . fabrica productos de papel . ®
Dewdney, British Columbia malbec
Japan Brazil Paper and Pulp Se dedica a la produccion y Jre oy
Nov-20 Resources Development JPN suministro de productos ND -
Co., Ltd. relacionados con el papel Irac““
) ) Z N\
Nov-20  Dansk Treeemballage A/S DEN dza:];f;gs/d';gtgjcfgseéﬂeb;;?; DTE -
: N
. CHFMK ZAO; SC «Company
Oct-20 Sheksninsky Wood Panel RUS Fabrica cartén y papel Sheksninsky Wood Panel Plant group «Vologodskiye -

Plant

lesopromyshlenniki»

ND: No Disponible
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Fuentes: Capital 1Q, S&P Market Intelligence
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Brett M. Carmel
Director Ejecutivo Senior y Cofundador

Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza bearmel@sealeassociates.com

de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del Felipe Bueno Viesca
. L . Director Senior
mundo. Seale es un banco de inversién global con amplia fbueno@sealeassociates.com

experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de Sergio Garcia del Bosque
Director Ejecutivo

finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel sgarcia@sealeassociates.com

. . . .. . Adan Sierra
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de Director Ejecutivo
asierra@sealeassociates.com

industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales esta
Carlos Hernandez

comprometido a servir a los clientes con excelencia e integridad, Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

al tiempo que ofrece ideas y soluciones innovadoras para Alejandro Montemayor

Vicepresidente

abordar transacciones Comp|6jaS. amontemayor@sealeassociates.com
ASESOR DE COMPANIAS LIDERES A NIVEL MUNDIAL Armando Ris
sociado
arios@sealeassociates.com
FEMSA RGIS Mfemex FOQUE
ﬁ; Aarén Garcia
Analista
Honeywell focKNEE S hAnTin ﬁ% (é\, agarcia@sealeassociates.com

ARCACONTINENTAL

United AMERICAN ) Sofia Félix
Technologies STANDARD 9 Celanese Business Development

Climate | Controls | Securty sfelix@sealeassociates.com

Pﬁeem Miguel Leal
sStﬂndex @ HeftZ@ Business Development

mleal@sealeassociates.com

&
ITT @ tll Co @ André de Lachica

RRBSO . :
Analista Junior
adelachica@sealeassociates.com

INFORMACION DE CONTACTO André Leroy

Analista Junior
lleroy@sealeassociates.com

Carlos Bonilla
Analista Junior
cbonilla@sealeassociates.com

Daniela Aldasoro
Analista Junior
daldasoro@sealeassociates.com

Daniela Verdugo

Oficinas Centrales Oficina Ciudad de México ‘Analista Junior

901 N. Glebe Road Av. Ejército Nacional 769 dverdugo@sealeassociates.com
Suite 500 Piso 2

Arlington, Virginia Ciudad de México J°Zénaplaisbt|:JAu:i3?te

+1 (703) 294 6770 +52 (55) 8000 7463 jarronte@sealeassociates.com

Regina Labardini
Analista Junior

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en F&A y/o e .
rlabardini@sealeassociates.com

multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

Washington, D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami Para mas informacién favor de visitar:
www.sealeassociates.com




