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INTRODUCCION

Estamos contentos de compartirles nuestra actualizacién de multiplos para la industria
agricola durante el cuarto trimestre de 2020.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disefiados para optimizar el valor y alcanzar las metas
estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones,
Adquisiciones, Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégicay finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afios hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversion a nuestros clientes de la
industria de la industria agricola que buscan crecer por medio de adquisiciones u
optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas agricolas, incluyendo
productores y distribuidores de aguacate, azlcar, banano, café, limoén, naranja, nuez,
entre otros. También tenemos experiencia trabajando con empresas de industrias
relacionadas incluyendo empaque y procesamiento de alimentos, agroquimicos,
fertilizantes y sistemas de riego. Algunos de nuestros clientes en estas industrias son:
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AdanE. Sierra

Director Ejecutivo
0:+1(571) 4823431
C:+1(703) 795 4905
asierra@sealeassociates.com

Sergio Garcia

Director Ejecutivo
0:+52(55) 8000 7463
C:+52(55) 5454 3152
sgarcia@sealeassociates.com

Armando Rios

Asociado

0O:+52(55) 80007463
C:+52(442) 459 1735
arios@sealeassociates.com

Sofia Félix

Directora de Business Development
O:+52(55) 8000 7463

C:+52(55) 3489 1049
sfelix@sealeassociates.com

Washington, D.C. ¢ Ciudad de México ¢ Miami ¢ Monterrey
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EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL
Principales Empresas Productoras de Cereales, Palma, Frutas y Verduras

Promedio Anual Cuarto Trimestre

Valor
Combpafiia Cap. Mdo. Empresa Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2020
P US$M U§$M USSM EBITDA oo 010 VE/ VE/
EBITDA Ventas
Archer-Daniels- i 0
Midland Company ADM USA  $28,048 $36,452 $64,355 4.3% 10.7x 9.3x 10.1x 0.6x
Bonduelle SCA fmduené FRA $813 $1,714  $3,213 6.8% 9.5x 8.3x 6.4x 0.5x
Camellia Plc CAM&?.A b GBR $272 $266 $358 4.3% 7.0x 4.4% 11.2x 0.7x
Calavo Growers, Inc. (Calavd) USA $1,228 $1,318 $1,059 4.7% NR 27.3% NR 1.2x
Corteva, Inc. USA  $28,847 $29,411 $14,217 14.2% NR 16.6x 13.1x 2.1x
Fresh Del Monte CYM  $1,140  $1,904 $4,225 4.1% | 11.8x  9.0x 6.8x 0.5x
Produce Inc.
Gruma, S.A.B. de C.V. a&f/ MEX $4,731 $5,950 $4,014 16.6% 10.0x 8.7x 8.1x 1.3x
Jamaica Producers
0,
oroup Limitod JAM  $156 $284  $149  20.2% | 100x  9.9x | 9.2x  1.9x
Kernel Holding S.A. KERNEL UKR $1,109 $2,144 $4,197 14.5% 7.3X 5.6x 3.3x 0.5x
Kws

E\évaiSAAT SE &Co. e GER  $2,624  $3,382 $1,498 16.3% | 135x  124x | 11.8x  2.2x
Ros Agro PLC % CYP  $1,493 $2,668 $1,904 17.3% 9.5x 9.2x 7.9x 1.4x
Sipef NV A BEL $551 $769 $253 21.7% 11.0x 12.3x 13.1x 2.8x
SLC Agricola S.A. s, BRA  $990 $1,443  $497  275% | 7.7x  7.6x | 9.0x  27x
Terra Santa Agro S.A. 0 i BRA $108 $379 $169 21.7% | 11.5x 8.9x 7.8X 2.1x
Wilmar wilmar/ SIN $22,221 $45,488 $45,072 6.7% 14.5x 13.2x 13.1x 1.0x
NR: No Relevante Media 10.3x 10.8x 9.4x 1.4x

Mediana 10.0x 9.2x 9.1x 1.3x
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Fecha

INDUSTRIA AGRICOLA - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE

Objetivo

Descripcién

Vendedor

Comprador

Notas adicionales

. . Posee y opera . . MITRAJAYA . L o
Dec-20 Premier Discovery Sdn. MYS  plantaciones de duridny Premier Discovery Sdn. ~ Adquiri6é una part|0|pa9|on del 60% por
Bhd. P Bhd. —— US$3.91 millones
platanos —_—
Produce, procesa y y 4
Dec-20 Frugarva SA SPA distribuye limones y V £/ pti\lUR ALFRLUT -
granadas GVYRVA compANY
An Giang Agriculture
Nov-20 and Food_lmport - VIE Produce y dlst’nbuye A ND )
Export Joint Stock productos agricolas =
Company AFIEX
Se dedica a cultivar, moler @ Hgo?n();?ri?;t;]ia
Nov-20 MHC Plantations Bhd  MYS y vender productos de MHC Plantations Bhd Investment Joint Stock VE/EBITDA: 9.9x. VE/Ventas: 1.4x
palma aceitera Company
Nov-20 Cortijo Cuevas SL SPA Produce y vende Cortijo Cuevas SL G O R OS -
manzanas y peras INVESTMENTS
Karcemos Kooperatine Produce y almacena JE ! . - .
Nov-20 Bendrove LTU granos 1 ]]nas ( ) agro Adquirida por US$103 mil
Produce vy distribuye frutas Hancock
Nov-20 David Del Curto S.A. CHI . Inversiones Corso Ra -
en Chile B2 S
; ) ) Posee y opera un negocio . DEKEL Adquiri6é una participacion del 52% por
Nov-20  Pearlside Holdings Ltd. CYP de anacardos crudos Concordia Corp. HGRIFﬂISION US$84 mil
Oct20  CACHoldingBv. ~ Ngp Cultivayvende diferentes IIEH -
especies de hongos i
Oct-20 Equatorial Palm Oil plc GBR Desarrolla y produce aceite g\ iney MANAGEMENT CAPITAL )
(nka:Capital Metals plc) de palma crudo MEIALSEIMITED
Oct-20 Greenbelt Greenhouse CAN Produce y dIStI’Ib,u){e micro ND Adquirida por US$2.16 millones
Ltd. verduras organicas. “JARVEST ONE
Octpo ~Adriculture Investment o, Opera como una empresa ¢ . po il [1d ND Adquirida por US$176 mil

Group

agricola en Uruguay

ND: No Disponible

Industria Agricola
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Brett M. Carmel
Director Ejecutivo Senior y Cofundador

Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza bearmel@sealeassociates.com

de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del Felipe Bueno Viesca
X L . Director Senior
mundo. Seale es un banco de inversién global con amplia fbueno@sealeassociates.com

experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de SergioGarcfadel Bosque
Director Ejecutivo

finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel sgarcia@sealeassociates.com

. . . , . . Adan Sierra
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de Director Ejecutivo
. . . . . i asierra@sealeassociates.com
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales esta
Carlos Hernandez

comprometido a servir a los clientes con excelencia e integridad, Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

al tiempo que ofrece ideas y soluciones innovadoras para

Alejandro Montemayor
. . Vicepresidente
abordar transacciones complejas. amontemayor@sealeassociates.com
ASESOR DE COMPANIAS LIDERES A NIVEL MUNDIAL il
sociado
_ arios@sealeassociates.com
FEMSA QGlS Memex FOQUE
FernandaEsparza
*ﬁg Analista
Honeywe“ tockmeEs manTin ﬁ% (é\/ fesparza@sealeassociates.com

ARCACONTINENTAL

2 United AMERICAN X Sofia Félix
Technologies STANDARD 9 Celanese Business Development

Cimate | Controls | Securty sfelix@sealeassociates.com

s Standex @ Miguel Leal
HertZ@ : Business Development
leal@sealeassociates.com
& [CHEN] & m
W
ITT _—= tqca Rzl Andréde Lachica
TAMPISS Analista Junior
adelachica@sealeassociates.com

INFORMACION DE CONTACTO AndréLeroy

Analista Junior
lleroy@sealeassociates.com

Carlos Bonilla
Analista Junior
cbonilla@sealeassociates.com

DanielaVerdugo
Analista Junior
dverdugo@sealeassociates.com

José Pablo Arronte

Oficinas Centrales Oficina Ciudad de México Analista Junior

901 N. Glebe Road Av. Ejército Nacional 769 jarronte@sealeassociates.com
Suite 500 Piso 2

Arlington, Virginia Ciudad de México el

+1 (703) 294 6770 +52(55) 8000 7463 rlabardini@sealeassociates.com

Por favor contactenos si requiere informacién adicional sobre tendencias en F&A y/o
miuiltiplos de alguna transaccién en especifico o industria

. . , . .. Para mas informacion favor de visitar:
Washington,D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami Www.sealeassociates.com




