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Estamoscontentos de compartirles nuestraJ N ° AJ KdeE )N ° pérdda industria
delaX T A N J durante«el primer trimestre de 2021.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disefiados para optimizar el valor y alcanzar las metas
X~ © 3 J °de muesiak clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones,
Adquisiciones, Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones,entre otros
serviciosdeN - « =~ AK° o 3 J § finanzablchrporativas.

A lo largo de 20 afios hemos servido con ¥ E & clientes alrededor del mundo y
estamos encantados de proveer J © X~ en3pandade « ZX 3anuestras clientes de
la industria de la X T ANJ Hue buscan crecer por medio de adquisiciones u
optimizando su portafolio a® 3 J dexdésinversionesX ™ °© 3 JC% vz NJ’

Experiencia Relevante en el Sector

Grupo Educativo IEJV

Equipo

Sergio+J 3 N* J

AnneSullivan

fue adquirida por

UNIVERSIDAD
JN3E

&

fue adquirida por

Director Ejecutivo

O: +52 (55) 8000 7463

C: +52 (55) 5454 3152
sgarcia@sealeassociatesom

4 NACER S Alejandro Montemayor
Diécove l')’ Asesor financiero de VlcepreS|dente
ke ° Grupo Educativo IEJV 8: +§’22 ((85:?)) fgfg 878"3:’
-+
Ver video &3 amontemayor@sealeassociategom
Armando R'os
. C Asociado
AnneSullivan 0: +52 (55) 8000 7463
3 4 M: +52 (442) 459 1735
se asocio con arios@sealeassociategom
/‘ Servicios de Asesoria
= Financie_ra
DISCOVGI’)’ Corporativa - —_ &
Directora de BusinessDevelopment

O: +52 (55) 8000 7463
C: +52 (55) 3489 1049
sfelix@sealeassociategom

Washington, D.C§ $ ATJ T T MamiEB Minterrey

L«TA 23 J TX BJ
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ANNE SULLIVAN

Objetivo: Anne Sullivan

A ° - TX ©°37JIX%7-JN'N] FROM T X~ « EXS3
Industrias:( TANJ N 7 «
+X-z3R ZAMIIMIT T X 5vYE N-WwW 5% E N-

? °9AJN
Seale& Associatesfue contratado como asesorfinanciero exclusivo
para los accionistas de Anne Sullivan en la venta de su negocio a
Discovery Americas,a® 3 J dewsu plataforma educativa Merited, la
cual invierte en escuelasalo largodela> X ° 41 MJgxidsnh.

«

Enfoque de Seale& Associates

Sealez X~ © un proceso competitivo de subasta con potenciales
compradores X~ ° 3 J © y finamtieros para Anne Sullivan. El
enfoque disciplinado de Seale® X 3 2 a fuestro cliente mantener
el © @ ° Xy ghalancamiento de « Xz - N dumdnté et proceso,
garantizando cerrar una ° 3 J « = JdéM un walor y © v 3 2

favorables

Resultado

Elproceso3 X /fethnal ~ - N dub, afflos@ v tarde, © X 3 2
enlaJ T2 A ‘de Axne Sullivan por parte de Discovery Americas,

una firma ¥ TdX eapital privado en 5 ¥ E due invierte en los
sectores de X T A N J Nalud, gefwicios financieros y transporte y
K-z".7° NJ
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AnneSullivan

fue adquirida por

VA

.'-ﬂ
Discovery

L o or 0oL ow o3

z ; J hakotros la venta de la
escuela era un tema complejo,
tanto enlo X N- «~ &omblen lo
emocional. Graciasa la seriedad y
al profesionalismo del equipo
Seale pudimos contar con el
apoyo requerido en la toma de
decisiones Z 3 ‘y kénsatas Esto,
y la calidad en general del
acompafiamiento a lo largo de
toda la ruta, nos N- « Z due "~
| JM° Jaomado la TXN =~ 7 «

" correcta.

Sin el apoyo y la X2 ° J QqueJ
mostraron a lo largo de todo el

camino, el resultado no hubiera

sidoel” °° _Ro-T AT Jri pod
un instante en volver a trabajar

con ellos.Z

Carlos Barron, Duefio, Anne
Sullivan

Seale & Associates
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Promedio Anual Primer Trimestre
Compati Cap.Mdo, V3O Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2021
ompania US$M E'Sg;eMsa EBITDA VE/ /
2020 EBITDA VE/ Ventas
Adtalem Global Education Inc. ADTk LEM USA $1,983 $2,081  $1,092 22.4% 9.6x 7.0x 7.3x 1.9x
Benesse Holdings, Inc. 7\ e JPN $2,029 $1,825 $4,163 7.9% 6.6x 5.8x 5.9x 0.5x
Benesse
Bright Scholar Education Holdings BEL 0
Limited ‘1 B5F chn $692  $1,061  $502  12.7% | 155x  11.7x 8.4x 2.1x
Cengage Learning Holdings II, Inc. +.2 CENGAGE  USA $791 $2,580  $1,233 17.3% 16.2x 12.2x 12.1x 2.1x
China Maple Leaf Educational ) CHN $786  $1,164  $283  39.0% | 122x  8.3x 130x  5.2x
SyStemS Hn‘Pl_E_l‘[AF
G8 Education Limited CD AUS $668 $1,169 $599 17.9% 10.4x 7.9x 7.3x 2.0x
Graham Holdings Company (o ] GRiRat. USA $2,813 $2,898  $2,869 12.3% 6.8x 4.9x 6.1x 1.0x
Grand Canyon Education, Inc. L HPTysA $4975 $4,890  $859  36.2% | 17.8x  13.6x | 155x 5.8
= s
D @}' ;?:,zﬁ;'ﬁ; CHN $1,422 $1,172 $256 41.8% 17.0x 13.5x 10.5x 4.6x

Hailiang Education Group Inc.

Humansoft Holding Company

KS.CP numansorT  KWT $1,489 $1,282 $225 59.9% 9.7x 8.4x 9.4x 5.7x
Perdoceo Education Corporation ® PERDOCEC usa $838 $485  $700 23.2% 7.8x 4.5x 2.7x 0.7x
Stride, Inc. 8. K USA $1,203 $1,404 $1,408 9.8% 13.5x 14.8x 10.8x 1.1x
Laureate Education, Inc. 47 | TR USA $2,704  $3,466 $1,027 21.2% | 8.9x 5.8x 13.1x 3.4x
Strategic Education, Inc. SEI USA $2,221 $2,278  $1,053 21.9% 20.6x 9.3x 8.6x 2.2x
Ydugs Participacdes S.A. YDUQS BRrA $1,424  $2,008  $742 29.9% | 9.3x 10.4x 9.8x 2.9x
NR: No Relevante Media 12.1x 9.2Xx 9.4x 2.7x

Mediana  10.4x 8.4x 9.4x 2.1x

., M PN

<o s ; )
1'F§fI'T A ‘ 2021‘] TX B (TANIN e e Capital 1Q, Mergermarket Seale & Associates
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(&C$ $ .- TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE

Objetivo Descripcion Vendedor Comprador icionales
Ofrece cursos de preparacion F P
Mar-21  Barbri, Inc USA  para examenes especializados LEEDS |Equity Partners N -
para estudiantes de derecho PR
- . Opera una institucién educativa #JUMVERSJIL . .
Mar-21  Michigan Institute of USA que ofrece certificados HCPS CO | TECHNICAL Adquirido por US$26.1 millones. VE/EBITDA 7.4x.
Aeronautics, Inc. . - 0 T INSTITUTE VE/Ventas 1.4x.
vocacionales y técnicos g,
Proporciona educacion
Mar-21  BPP Holdings Limited GBR profesional y servicios de @ V’AI‘NN TA @ Caplta\ -
formacion profesional EpucaTion
Opera como una academia THE FORTRESS
Mar-21 The Fortress Academy USA enfocada en robética e ACADEMY -
inteligencia artificial g’aw&ﬁw
Opera como una universidad
Mar-21  Oxford International College ~ GBR independiente con sede en el 9951,?,5& @ ESS?S—TOG,L"A -
centro de Oxford, Reino Unido ducation Group =
Comprende dos sistemas de (‘P - .
Mar-21 ~ COC/Dom Bosco BRA aprendizaje K-12 @ pearson a rco Adquirido por US$161.2 millones
Opera como una empresa que
Mar-21 MediaPro Holdings, LLC USA desarrolla soluciones de F Ro NTIER |< n D) W B eé}, -
aprendizaje GROWTH
Grandes Ecoles des Métiers Opera como una insfitucion A e k
Feb-21 d'Avenir FRA educativa que ofrece cursos de Ul ﬂgﬁﬁﬁi'fffe"r.';?‘" E U I’ e CI -
desarrollo sustentable ol EDUCATION
. o Proporciona tutoria, instruccién ) o
Feb-21 HigherSchool Publishing USA complementaria y servicios de HigherSchool Publishing Adquirido por US$24.7 millones
Company o N Company
aprendizaje para estudiantes
. Desarrolla una plataforma ) 0 - .
Feb-21 Editora Eleva S.A. BRA educativa K-12 Eleva SOMOS Adquirido por US$105.7 millones
EDUCACAD EDUCACAD
Ofrece servicios educativos v i . .
Feb-21 51 schools of Vasta BRA ubicados en Brasil VASTA Editora Eleva S.A. Adquirido por US$175.8 millones
PLATFORM
f the S of del Y
~ University of the Sciences In rece programas de licenciatura 'he )
Feb-21 Philadelphia USA a través de cuatro universidades EJS;I?HCQS
niversity of the Sclences
Opera como una institucién [z T Ty
Feb-21 Ruf(gersl, The State USA educativa que ofrece ﬁp ml I'GERS Rmﬂ.ﬁrnabas R
University of New Jersey . X W
licenciaturas y posgrados
_ . . . . -z L
Ene-21 UNISUL Un|ver5|t?ade do BRA Opera como una institucion ./ UNISUL A N I M A R
Sul de Santa Catarina educativa ;/- UNIVERSIOADE DO SUL. DF SANTA GATARINA HOLDING
Ofrece servicio de formacién .
Ene-21  Linkia Talentia S.L. SPA profesional online y offline en > tudeo ualitas Adquiri6 una participacion del 33%

Espafia

o~ Lquity

ND: No Disponible

«TA °o3 ]
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Honeywell

vendi6

TENSOR

a

GE Power
Systems

caffenio

se asocié con

OXXO|

una subsidiaria de

FEMSA

unasubsidiariade

vendié

fue adquirida por

COLFRAX

ﬂl\‘ GBM

fue adquirida por

@ Arysta LifeScience

MANDATOS GLOBALES REPRESENTATIVOS

adquirié

%

ARCACONTINENTAL

adquirié

ha sido
recapitalizada
por

COSMOCEL
vendi6
Cosmocel Quimica
a

ICL Performance
Products LP
una unidad de negocio de

Act

e
INMAGUSA

Grupo Galaz, S.A de C.V.

fue adquirida por

——— ]
IOCHPE - MAXION

adquirio

5

ARCACONTINENTAL

adquirié

Uife Nar,

.

s

vendi6 su Negocio
de Vigilancia
nortamericano

intelectiva

adquirié

KFC Costa Rica

QSR

DLG>

adquirié

Taller y tienda en la
Ciudad de México de

| GREENBRIER
RAIL SERVIGES

«zZ9%-«W &YS$Y

adquirié

ZM(D JGl

ZINC NACIONAL
adquirié

Negocio de
Reciclaje de Zinc
de

O HMG

Recylex Group

adquirié

/AEH’IEX

vendio sus activos de
bombeo de hormigén en
México
a

ZPUMPING
STEAM

AnneSullivan

fue adquirida por

. —_—
Discover

Americos

b

vendi6

y
JBI Holding SAS

fue adquirida por

FEMSA

fue adquirida por

adquirio

r !7
@s==0
HONDA
distribuidores de

ﬁ /PO e

fusiond su division
de bebidas con

Ceatsly
FEMSA

fue adquirida por

Grupo Educativo
[ IEJV

UNIVERSIDAD
JOSE

' ED

fue adquirida por

Nacer "y JelleINN

fue adquirida por

P ——
INVEKRN

Holding de

sanfer

adquirié una participacion
mayoritaria de

GRUPO
IDDUSTRIDL
g SOLTILLO
vendi6 sus
Negocios de articulos
sanitarios
ST THOMAS CREATIONS

VITROMEX $%
a
-;’Q =

Villeroy & Boch

Vian
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