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INTRODUCCION

Estamos contentos de compartirles nuestra actualizacién de multiplos para la industria
agricola durante el primer trimestre de 2021.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disefiados para optimizar el valor y alcanzar las metas
estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones,
Adquisiciones, Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégicay finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afnos hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversion a nuestros clientes de la
industria de la industria agricola que buscan crecer por medio de adquisiciones u
optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas agricolas, incluyendo
productores y distribuidores de aguacate, azlcar, banano, café, limoén, naranja, nuez,
entre otros. También tenemos experiencia trabajando con empresas de industrias
relacionadas incluyendo empaque y procesamiento de alimentos, agroquimicos,
fertilizantes y sistemas de riego. Algunos de nuestros clientes en estas industrias son:

- $2CATES  PreCitrus

Sergio Garcia

Director Ejecutivo
0O:+52(55) 80007463

M: +52(55) 5454 3152
sgarcia@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Vicepresidente

0O:+52(55) 8000 7463

M: +52(81) 1212 8004
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios

Asociado

0O:+52(55) 80007463

M: +52(442) 459 1735
arios@sealeassociates.com

Sofia Félix

Directora de Business Development
0O:+52(55) 80007463

M: +52 (55) 3489 1049
sfelix@sealeassociates.com

Washington, D.C. ¢ Ciudad de México ¢ Miami ¢ Monterrey
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EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL

Promedio Anual Primer Trimestr
Valor omedio Anua e estre

Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2021

Empresa
Us $M

Compaiiia

UsS $M US$M EBITDA VE/ VE/

EBITDA Ventas
USA $31,835 $42,272 $68,278 4.9% 9.3x 9.4x 11.2x 0.7x

Archer-Daniels- =7
Midland Company ADM

Bonduelle SCA Goiuis FRA - $803 $1,869 $3491 6.8% | 8.3x 7.1x 7.4x  0.6x
Camellia Plc cdane  GBR  $259 $254  $358  4.3% | 4.4x 6.4x | 10.6x  0.6x
Calavo Growers, Inc. (Galavd) USA $1,374 $1,476 $1,007 5.4% NR 20.7x NR 1.5x
Corteva, Inc. G CORTEVA USA  $34529  $32,607 $14,439 17.2% | 16.6x  10.6x | 12.5x  2.3x
E:isd';ie:n“gonte ' CYM $1,357  $2,148 $4,173 5.0% | 9.0x 7.2x 8.1x 0.5x

Gruma, S.A.B. de C.V. %ﬁ MEX  $4,656 $5,747  $4,488 15.0% 8.7x 8.4x 8.0x 1.3x

éarg"jgcfi;ii‘;‘i”ce“ JAM  $148 $272  $149  19.4% | 9.9x  83x | 9.1x 1.9x
Kernel Holding S.A. KERNEL ~ UKR  $1,138  $2,223  $4,491 17.0% | 5.6x 5.4x 3.0x 0.5x
E&SAS AAT SE & Co. 2 GER  $2,848  $3562 $1,564 16.9% | 12.4x  13.4x | 12.6x  2.4x
Ros Agro PLC % CYP $1,635 $2,842  $2,450 23.7% 9.2x 7.8x 5.5x 1.3x
Sipef NV A4  BEL  $562 $741 $274 27.0% | 12.3x  152x | 10.6x  2.8x
SLC Agricola S.A. Sec, ... BRA $1,481 $1,831 $596 29.0% 7.6x 9.4x 10.6x 3.3x
Terra Santa AgroS.A. WAL BRA  $154 $391 $174  27.8% | 8.9x 16.1x 7.3x 2.4x
Wilmar wilmar SIN  $25434  $43254 $50,527 6.3% | 13.2x  12.9x | 12.6x 0.9
NR: No Relevante Media 9.7x 10.6x 9.2x 1.5x

Mediana 9.1x 9.4x 9.8x 1.3x

Industria Agricola Fuentes: Capital [0 M ket Seale &~ Associates
1°Trimestre 2021 uentes: Capital 1Q, Mergermarke Creative Solutions. Trusted Advice.



INDUSTRIA AGRICOLA - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE

Vendedor

Notas adicionales

Objetivo

Descripcién

Se dedica a la adquisicion,

Comprador

BrasllA.gro ) Compe.mhla desarrollo y venta de AUTONOMY
Mar-21 Brasileira de Propriedades BRA N ND -
; propiedades rurales para CAPITAL
Agricolas .. .
actividades agricolas
Se dedica al cultivo de cereales,
Mar-21 Perevara AS EST  legumbres, semillas oleaginosas Soldagi:gé:(\)/arade Adquirié una participacion del 66%
y cultivos forrajeros
g Opotiki Packing And Se dedica a producir, envasary . - "
Mar-21 Coolstorage Ltd NZL suministrar kinis o PAc Seeka Eastem Star Limited Adquirido por US $41.3 millones
Operations of El Teiar Realiza operaciones de O LELEAR
Mar21 ¢ pA ACei ) BRA produccion de soja, maiz y AMAGGI W -
Cm algoddn
Proporciona soluciones ‘ L o o
Mar21  EASY BIO,Inc. KOR  especializadas para aditivos ve EASY BIO EASY HOLDINGS Co., Ltd. Ad‘::i'lrl‘;’n:;‘a\j’ggg:fgf’;;i' Z/E\/Z%rmtisfﬁzs
alimentarios — : o i
Aero Region Stockholm Participa en la operacion del area
Mar-21 Hildin iB SWE agricola y actividades EAST CAPITAL Lobiu Sala AB Adquiri6 una participacion del 75%
s relacionadas
. Se dedica a producir, envasary 6;‘5 \‘ BENSON-HILL
Mar-21 J&J Family of Farms, Inc. USA distribuir verduras et a10eYSTEMS-
Decas Cranbery Products Culti fali R ;
. ecas Cranberry Products, ultiva, procesa y comercializa = 2 }
Mar21 o USA SRR @ECA% Fruitd
. Se dedica al cultivo y venta de CHB‘ ‘H UMAN :
Feb-21 Turasu S de PR de RL MEX plantas de agave azul @I S B R ANDS
Se dedica al procesamiento y ) 3 PRENZLER
Feb-21 ~ Wingara AG Limited AUS comercializacién de productos LU r!""gta:"a AG F GROUF -
agricolas en Australia Imite
Feb-21 ftz:juﬁc Hemp Company Pty AUS Se dedica z?lgulhv.olde cafamo P [—] C | | JQ | | Adquirido por US $7.7 millones
industria Pacific Hemp Company T |. HEALTT
Ene-21 Planet Green Holdings Corp.  USA Cultiva, fabrica y distribuye té HOLDINGS ND Adquirié una pamupauon minoritaria por US $6.7
verde Green PIaNet. s acsrs s o eseen millones. VE Ventas 8.7x
i i i4 SLOVENSKE
Ene-21 Slovenské farmarske, a. s. SVK Se dedica al cultivo y E)roduccmn E FARMARSKE Farma Invest, S. R. O. Adquirié una participacion del 50%
de productos agricolas “A.S.
—
~ Proporciona plantas diversas en / b Langley Propagation and Floral .. .
Ene-21 Bevo Farms Ltd CAN América del Norte Ena 's Company Ltd. Adquirido por US$19.3 millones

ND: No Disponible

Seale (5" Associates
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Seale (5 Associates
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza
de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del
mundo. Seale es un banco de inversion global con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de
finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales esta
comprometido a servir a los clientes con excelencia e integridad,
al tiempo que ofrece ideas y soluciones innovadoras para

abordar transacciones complejas.

ASESOR DE COMPANIAS LIDERES ANIVELMUNDIAL
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INFORMACION DE CONTACTO

Oficinas Centrales
901 N. Glebe Road
Piso 5
Arlington, Virginia
+1(703) 294 6770

Por favor contactenos si requiere informacién adicional sobre tendencias en F&A y/o
muiltiplos de alguna transaccién en especifico o industria

Washington,D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

Equipo México

James A. Seale
Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel
Director Ejecutivo Senior y Cofundador
bcarmel@sealeassociates.com

Felipe Bueno Viesca
Director Senior
fbueno@sealeassociates.com

Sergio Garciadel Bosque
Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez
Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios
Asociado
arios@sealeassociates.com

FernandaEsparza
Analista
fesparza@sealeassociates.com

Sofia Félix
Business Development
sfelix@sealeassociates.com

Miguel Leal
Business Development
mleal@sealeassociates.com

André de Lachica
Analista Junior
adelachica@sealeassociates.com

André Leroy
Analista Junior
lleroy@sealeassociates.com

Carlos Bonilla
Analista Junior
cbonilla@sealeassociates.com

DanielaVerdugo
Analista Junior
dverdugo@sealeassociates.com

José Pablo Arronte
Analista Junior
jarronte@sealeassociates.com

Regina Labardini
Analista Junior
rlabardini@sealeassociates.com

Para mas informacion favor de visitar:

www.sealeassociates.com




