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INTRODUCCION

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria de logistica y
transporte durante el primer trimestre de 2021.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones enfocadas en procesos
disenados para optimizar el valor y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un
rango de transacciones que incluyen Fusiones, Adquisiciones, Desinversiones, Venta de
Negocios, Recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estrategica y finanzas
corporativas.

A lo largo de 20 afios hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversion a nuestros clientes de la industria de
logistica y transporte que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas dedicadas a servicios logisticos y
de distribucion. De igual manera, Seale ha asesorado a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia gama de
industrias.

Alejandro Montemayor
Vicepresidente

O: +52 (55) 8000 7463

C: +52 (55) 1212 8004
amontemayor@sealeassociates.com

Sergio Garcia

Director Ejecutivo

O: +52 (55) 8000 7463

C: +52 (55) 5454 3152
sgarcia@sealeassociates.com

Armando Rios

Asociado

O: +52 (55) 8000 7463

C: +52 (442) 459 1735
arios@sealeassociates.com

Sofia Félix

Directora de Business Development
O: +52 (55) 8000 7463

C: +52 (55) 3489 1049
sfelix@sealeassociates.com

Washington, D.C. ¢ Ciudad de México ¢ Miami ¢ Monterrey

Industria de Logistica y Transporte Seale & Associates
Ter Trimestre 2021 Creative Solutions. Trusted Advice.



EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - CARGA AEREA GLOBAL

Promedio Anual Primer Trimestre

Valor

B ) _ Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2021
Compaiiia Empresa
jhiche EBITDA 010 VE/ VE/
EBITDA Ventas

IAnt(':aS Air Worldwide Holdings, . & ysa $1,741  $3,6901  $3,429 24.7% 5.6x 5.2x 4.1x 1.1x
Bolloré SE Bolloré. FRA  $14,166  $46,587 $29,491  12.9% | 12.6x  12.2x | 12.9x  1.6x
C.H. Robinson Worldwide, Inc. Eﬁ_,u%W USA  $12,515  $13,699 $17,206  5.0% 11.8x  147x | 16.0x 0.8«
Deutsche Post AG bod DEU  $67,814 $83,778 $82,702  10.5% 7.9x 8.3x 8.8x 1.1x

Deutsche Post
Expeditors International of

Washington, Inc Expedh-'grg USA $18,167 $17,081  $11,572 10.6% 12.9x 13.4x 15.3x 1.7x

FedEx Corporation FedEx usa  $75,368 $105,078 $78,752 10.9% 8.4x 8.4x 8.2x 1.3x
Financiére de I'Odet SA Financiere de FOdet’. FRA $4,942  $41,434  $29,490 9.8% 11.2x  11.4x | 11.5x 1.5x
United Parcel Service, Inc. @ USA  $147,792 $169,254 $89,501 10.2% 12.7x 13.3x NR 2.0x
NR: No Relevante Media 10.4x 10.9x 11.0x 1.4x

Mediana 11.5x 11.8x 11.5x 1.4x

EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - CARGA MARITIMA GLOBAL

Promedio Anual Primer Trimestre
Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2021
EBITDA VE/ VE/
EBITDA Ventas

Valor

Compafiia i " Empresa
US$M 2019

A.P. Mgller - Meersk A/S MAERSK DNK $43,318 $53,410 $42,608 20.7% 8.8x 6.0x 6.7x 1.4x

Kuehne + Nagel International
AG KUEHNE - NAGEL

Hapag-Lloyd Aktiengesellschaft « DEU $27,313 $32,560 $15,624 16.7% 9.1x 9.0x 10.3x 2.2x

CHE $34,220 $34,481  $22,814 7.1% 12.2x 12.2x NR 1.6x

Mitsui O.S.K. Lines, Ltd. ’@‘ JPN $4,190 $14,168 $8,964 7.3% 12.2x 10.7x 10.5x 1.5x
Nippon Yusen Kabushiki Kaisha == N'I'Km JPN $5,764 $14,308 $15,125 10.8% 12.7x 8.1x 6.3x 1.0x
MISC Berhad m:m MYS $7,356 $9,597  $2,278 36.0% 10.8x 11.3x 11.2x 4.2x
Kirby Corporation USA $3,622 $5,210 $2,024 15.7% 11.8x 9.7x 11.9x 2.4x

8;?{‘; do"erseas (International) HKG  $9,384  $9,247  $8191  144% | 99x  59x | 64x  11x
NR: No Relevante Media 10.9x 9.1x 9.0x 1.9x
Mediana 11.3x 9.4x 10.3x 1.6x

Industria de Logistica y Transporte .
1er Trimestre 2021 Fuentes: Capital IQ, S&P Market Intelligence Sceales& ATSSOC;ateS
reative Solutions. Trusted Advice.



EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - CARGA TERRESTRE GLOBAL

Promedio Anual Primer Trimestre

Valor

» ; : Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2021
Compafiia Empresa
e EBITDA B VE/ VE/
EBITDA Ventas

CJ Logistics Corporation Lfi.? 9 KOR $2,946 $5,998  $9,907 7.4% 14.2x 9.0x 8.2x 0.6x
IJr'E' Hunt Transport Services, USA  $17,766  $18,893 $9,974  13.0% | 10.8x  4.7x | 3.0x 2.0x
Knight-Swift Transportation Inc. "' USA  $7,966  $8,843  $4,772  23.9% | 64x  7.4x | T7.6x  19x
Landstar System, Inc. Lanpstar ke  USA $6,340 $6,227 $4,496 8.1% 11.3x 14.6x NR 1.5x
Nippon Express Co., Ltd. GHBEEBE  gpN $6,829 $8,937  $18,799 6.8% 6.1x 7.1x 8.1x 0.5x
Schneider National, Inc. SCHNEIDER.  USA $4,429 $4,367  $4,662 13.3% 5.4x 5.9x 7.0x 1.0x
STO Express Co.,Ltd. TOEE CHN $2154  $2189  $3549  3.0% | 12.0x  13.9x | 135x  0.6x
TFI International Inc. F CAN $7,001 $8,241 $4,005 14.3% 7.1x 7.4x 12.8x 2.2X
XPO Logistics, Inc. XPOLogistics USA $12,602 $19,787 $17,162 8.4% 6.1x 6.3x 8.7x 1.2x
NR: No Relevante Media 8.8x 8.5x 8.6x 1.3x
Mediana 7.1x 7.4% 8.2x 1.2x

EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - CARGA FERROVIARIA GLOBAL

Promedio Anual Primer Trimestre

Valor
_ ) _ Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2021
Compafiia Empresa
fiicke EBITDA  Lo10 2000 VE/ VE/
EBITDA Ventas
Aurizon Holdings Limited > AUS $5464  $8,385 $2,341  48.4% | 9.7x  84x | 7.5x 3.6x
AURIZON
gg“mapd;ﬁ; National Railway CIN caAN $82,342  $92,482 $10978  51.9% | 13.1x  13.8x | 15.7x  8.4x
E?n';taedéa" Pacific Railway CBP cav $50871  $58,769  $6,063  57.6% | 12.4x  13.4x | 165x  9.6x
CSX Corporation [csx] USA  $73231 $87,314 $10,541  543% | 11.0x  11.6x | 149x 83«
g'\\"/ex'co Transportes, SA.B.de & MEX  $6503  $8482 $2257  432% | 7.7x  7x | 86x 3.8
Kansas City Southern USA  $24,000 $27,984 $2,607  52.8% | 11.3x  13.0x | NR 10.6x
Norfolk Southern Corporation = NS yUsA  $67,418 $79,951  $9,803 47.9% 11.2x  12.4x | 16.2x 8.2x
Union Pacific Corporation m USA  $146,948 $173,422 $19,305 51.5% 12.8x 13.5x 16.7x 8.9x
NR: No Relevante Media 11.2x 11.6x 13.7x 7.7x

Mediana 11.2x 12.7x 15.7x 8.3X

Industria de Logistica y Transporte .
1er Trimestre 2021 Fuentes: Capital IQ, S&P Market Intelligence Sceales& ATSSOC;ateS
reative Solutions. Trusted Advice.



LOGISTICA Y TRANSPORTE - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE

Objetivo Descripcién Comprador Vendedor Notas Adicionales
Provee servicios domésticos e
. ) . Adquirida por US$29.2 mil millones.
Mar-21  Kansas City Southern USA |nternaC|onaIesldel transporte cp VE/EBITDA: 20.4x. VE/Ventas: 11.0x
ferroviario
Posee y opera una red de . )
. Adquirida por US$674.2 millones.
Mar-21  S.A.S.U Mondial Relay FRA  entrega para paquetes de OTm InPost VE/EBITDA: 9.4x. VE/Ventas: 1.3x

comercio electrénico

Seville Container Freight Opera como una empresa de  Seville Container Freight

Mar-21 Station, Inc. USA transporte de mercancias Station, Inc. Expolanka USALLC )
Transporta y envia vehiculos HYUNDAI > 1Y o L
. . t— - Adquirié una participacion del 30.0% por
Mar-21 ~ Adampol S.A. POL  de pasajeros, camionetas y - a zm JJIL A
semirremolques GLOVIS US$22.1 millones

Transportadora Rodomeu Dedicada al transporte T A

Feb-21 Lida P BRA terrestre de gases, quimicos f/q»ﬂﬂdﬂme" QJSL Adquirida por US$17.9 millones
) y carga general

Hangzhpu Jlachgng Provee servicios de Hangzhou Jlaph_eng CTS International Logistics Adquirié una participacién del 70.0% por
Feb-21 International Logistics CHN transporte de carga y International Logistics Co., Corporation Limited US$84.3 millones. VE/Ventas: 0.6x

Co., Ltd. distribucioén transfronteriza Ltd. p : ’ T

. - Comprende el negocio de "
Forward Air

Feb-21 Activos de Proficient USA servicios de transporte de %— Adquirida por US$15.0 millones

Transport Inc. 9
carga por camién y furgoneta

Negocio de distribucion Comprende el negocio de
Feb-21  en grupo de Forward Air USA _p S 9
distribucién en grupo

Corporation TEN oAKS

Adquirida por US$20.0 millones

CJ Rokin Logistics and Provee servicios de logistica y

N
STIC INVESTMENTS

Feb-21 Supply Chain Co., Ltd. CHN transporte Adquirida por US$1.1 mil millones
Feb-21 Interpatlonal Truckload CAN Provee servicios de logistica y > ITANIUM Adquirida por US$60.5 millones. VE/Ventas:
Services Inc. de carga 0.8x
Feb-21  Fleetway Transport Inc. CAN Provee servicios logisticos de Fleetway Transport Inc. TFI ) Adquirida por US$16.4 millones. VE/Ventas:
transporte de carga pesada international 0.8x
. Pronto Express Logistica . - . 9 Adquirida por US$53.2 millones. VE/EBITDA:
Ene-21 Ltda BRA Ofrece servicios logisticos  Pronto Express Logistica Ltda JS L 5.0x. VE/Ventas: 0.7x
§ HSF Logistics Nijmegen - - 4% HSF LOGISTICS ﬂ Adquirida por US$359.7 millones.
Ene2l .7 NLD  Ofrece servicios logisticos DFDS VE/EBITDA: 6.9% VE/Ventas: 0.8
Ene-21  UPS Ground Freight, Inc.  USA Provee servicios de carga TF/S ) Adquirida por US$800.0 millones. VE/Ventas:
terrestre International 0.3x

Provee servicios de Adquirié una participacién del 30.2% por
Ene-21  Speedy AD BGR ﬁ speedy ‘_G/eo US$77.9 millones. VE/EBITDA: 8.0x.

mensajeria VE/Ventas: 1.7x

Provee servicios de cargorange OO0 NTG iv

Ene-21  Cargorange Sweden AB SWE L
transportacion terrestre

Ene-21  Vox Frotas Locadora SI/A  BRA  OT€Ce solgsz)lr:ta;de gestion vox mOV(da Adquirida por US$16.9 millones
FROTAS

Provee servicios de logistica Shenzhen Ruiyi Technology

Shenzhen Shenchuang CTS International Logistics Adquirié una participacion del 33.5% por

Ene-21 Supply Chain Co., Ltd. CHN comercial y transporte de  Co., Ltd.; Shenzhen Ruifeng Corporation Limited US$7.8 millones
carga terrestre Investment Co., Ltd.
Industria de Logistica y Transporte .
1er Trimestre 2021 Fuentes: Capital IQ, S&P Market Intelligence Seale &Assomates

Creative Solutions. Trusted Advice.
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza
de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del
mundo. Seale es un banco de inversién global con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de
finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales
estda comprometido a servir a los clientes con excelencia e
integridad, al tiempo que ofrece ideas y soluciones

innovadoras para abordar transacciones complejas.

ASESOR DE COMPANIAS LIDERES A NIVEL MUNDIAL
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INFORMACION DE CONTACTO

Oficinas Centrales
901 N. Glebe Road
Piso 5
Arlington, Virginia
+1(703) 294 6770

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en F&A
y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

Washington, D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

Equipo México

James A. Seale
Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel

Director Ejecutivo Senior y Cofundador

bcarmel@sealeassociates.com

Felipe Bueno Viesca
Director Senior
fbueno@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque
Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez
Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios
Asociado
arios@sealeassociates.com

Carlos Bonilla
Analista
cbonilla@sealeassociates.com

Fernanda Esparza
Analista
fesparza@sealeassociates.com

Sofia Félix
Business Development
sfelix@sealeassociates.com

Miguel Leal
Business Development
mleal@sealeassociates.com

André de Lachica
Analista Junior
adelachica@sealeassociates.com

André Leroy
Analista Junior
lleroy@sealeassociates.com

Daniela Verdugo
Analista Junior
dverdugo@sealeassociates.com

José Pablo Arronte
Analista Junior
jarronte@sealeassociates.com

Regina Labardini
Analista Junior
rlabardini@sealeassociates.com

Para mas informacion favor de visitar:

www.sealeassociates.com




