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INTRODUCCION

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria de papel
durante el primer trimestre de 2021.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones enfocadas en
procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las metas estratégicas de
nuestros clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros servicios de
consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afnos hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversidon a nuestros clientes de la
industria de papel que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas dedicadas a la produccién y
distribucion de papel y aquellas dedicadas a medios impresos, como periédicos y
revistas. De igual manera, Seale ha asesorado a importantes companias multinacionales,
firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia gama de industrias.
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EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL

Promedio Anual Primer Trimestre

Combpafiia Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2021
P USSM  EBITDA ~ o0 o009 VE/ VE/
EBITDA Ventas
Bio Pappel, S.A.B. de C.V. e RPATTES  MEX  $14,788 $1,046 $1,378 16.7% 2.7x 2.5x 4.7x 0.8x
Clearwater Paper Corporation RGNV $625 $1,376 $1,869 14.1% 7.0x 7.5x 4.9x 0.7x
~
Domtar Corporation Dn;ﬂtar USA $1,856 $2,714 $3,652 7.9% 4.6x 5.3x 8.9x 0.7x
Empresas CMPC S.A. C H]L:w:.', CHL $8,039 $11,312 $5,287 11.6% 8.1x 12.4x NR 2.2Xx
Iberpapel Gestion, S.A. ibiipel ESP $245 $212 $191 7.7% 5.5x 5.8x 15.0x 1.2x
International Paper Company @ USA $21,241 $29,216 $20,580 14.5% 6.5x 6.1x 8.8x 1.4x
Irani Papel e Embalagem S.A. irani ) BRA $251 $297 $198 19.8% 6.5x 7.3x 8.1x 1.6x
Metsé& Board Oyj Metsi FIN $3,878 $4,157 $2,315 16.0% 7.1x 10.0x 11.5x 1.9x
Miquel y Costas & Miquel, S.A. ¥ ) e ESP $537 $524 $337 27.1% 7.8x 6.0x 6.0x 1.6x
Mondi plc mondi GBR $12,358 $15,043 $8,150 19.8% 6.9x 7.0x 9.1x 1.8x
Neenah, Inc. Eeenan USA $865 $1,044 $793 12.8% | 11.1x  8.8x 9.7x 1.3x
i i m o
ﬂ'gpon Paper Industries Co., o~ JPN  $1,385  $8312  $9.675  8.3% 9.6x  88x | 105x  0.9x
Glatfelter Corporation @erarreren USA $761 $990 $916 12.3% 10.4x 8.0x 8.3x 1.1x
Semapa SJI Semapa PRT $1,106 $3,015 $2,288 19.2% 5.9x 6.1x 6.3x 1.4x
®
Smurfit Kappa Group Plc SmurfitKappa  IRL $12,128 $14,942 $10,434 16.0% 6.4x 7.2x 8.8x 1.5x
Stora Enso Oyj * FIN $15,031 $18,645 $10,146 9.9% 6.7x 8.7x 14.7x 1.9x
Svenska Cellulosa Aktiebolaget  Jy gcn swe  $12,453  $13434  $2425  97% | 140x  NR NR 5.9x
SCA (publ)
M
The Navigator Company, S.A. PRT  $2,329 $3,190 $1,695 19.1% 7.7x 7.6x 10.3x 2.0x
UPM-Kymmene Oyj Iﬁ FIN $19,173 $19,741 $10,495 14.5% 7.8x 8.9x 12.7x 2.0x
NR: No Relevante Media  7.5x 7.4x 9.3x 1.7x
Mediana  7.0x 7.4x 8.9x 1.5x
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Fecha

Objetivo

PAPEL - TRANSACCIONES GLOBALES

DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE

Descripcion

Vendedor

Notas Adicionales

Produce rollos de papel para

Mar-21  Ferguson Paper Co. USA cajas registradora y Ferguson Paper Co. -
calculadoras

Industrias de Manufactura papel y Adquirida por US$247.5 millones
Mar-21 transfqrmamon de ESP recubrimientos de liberacién EEENAH INC VE/Ventas: 2.1x

Andoain S.A.

Semapa - Sociedade de Produce y vende papel de o | J%E. Adquirié una participacién adicional del
Feb-21  Investimento e Gestéo, PRT  impresion y escritura libre de I ﬁ Semapa 26.8% por US$2.7 mil millones. VE/EBITDA:

SGPS, S.A. madera y sin recubrimiento I SODIM, SGPS. S.A. 6.7x. VE/Ventas: 1.4x

2‘;%%‘20 dearzlllgz z'g Comprende negocio de
Feb-21 nypap . USA manufactura de productos de ° APPVION P|><e|.|.e -

seguridad de Appvion papel SPECIALTY SOLUTIONS

Operations, Inc.

International Paper - Manufactura productos de m Adquirida por US$852.0 millones.
Feb-21 Kwidzyn Sp. z o.0. POL papel 'NTERNATlONAL@PAPER VE/EBITDA: 7.6x. VE/Ventas: 1.4x

o
gwel’cﬂ
Worcester Envelope . I\/
- £\ <] -
Feb-21 Company USA Manufactura sobres ‘%;"Jg \AOO RE
W o W

Tailormade Design Ofrece tarjetas de felicitacion

Feb-21 Limited 9 GBR adornadas a mano y Tailormade Design Limited Sandbox Group LLC -
productos de papel
Ofrece nlcleos de papel,
B protectores de bordes y )

Feb-21  CorexUSLLC USA soluciones de empaquetado U corex OX INDUSTRIES

y cartén

Industria del Papel
ler Trimestre 2021
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza
de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del
mundo. Seale es un banco de inversidon global con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de
finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales esta
comprometido a servir a los clientes con excelencia e integridad,
al tiempo que ofrece ideas y soluciones innovadoras para

abordar transacciones complejas.

ASESOR DE COMPANIAS LIDERES A NIVEL MUNDIAL
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INFORMACION DE CONTACTO

Oficinas Centrales
901 N. Glebe Road
Piso 5
Arlington, Virginia
+1(703) 294 6770

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en F&A y/o
multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

Washington,D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

Equipo México
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Director Senior
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Sergio Garcia del Bosque
Director Ejecutivo
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Director Ejecutivo
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Armando Rios
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Analista
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Sofia Félix
Business Development
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Miguel Leal
Business Development
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Analista Junior
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Analista Junior
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Para mas informacion favor de visitar:

www.sealeassociates.com




