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INTRODUCCION

Estamos contentos de compartirles nuestra actualizacién de multiplos para la industria
de supermercados durante el primer trimestre de 2021.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disefiados para optimizar el valor y alcanzar las metas
estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones,
Adquisiciones, Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afos hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y
estamos encantados de proveer asesoria en banca de inversion a nuestros clientes de
la industria de supermercados que buscan crecer por medio de adquisiciones u
optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas mayoristas, minoristas,
farmacias y otras que prestan servicios dentro de este sector. De igual manera, Seale
tiene una profunda experiencia en los sectores mas amplios de productos de consumo,
habiendo asesorado a importantes compafias multinacionales, firmas de capital
privado y empresas familiares.

Sergio Garcia

Director Ejecutivo

O: +52(55) 8000 7463

C: +52 (55) 5454 3152
sgarcia@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Vicepresidente

O: +52(55) 8000 7463

C:+52(81) 1212 8004
amontemayor@sealeassociates.com

Sofia Félix

Directora de Business Development
O: +52(55) 8000 7463

C: +52 (55) 3489 1049
sfelix@sealeassociates.com

Armando Rios

Asociado

O: +52 (55) 8000 7463

M: +52 (442) 459 1735
arios@sealeassociates.com

Washington, D.C.¢ Ciudad de México ¢ Miami ¢ Monterrey
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EMPRESAS PUBLICAS COMPARABLES - GLOBAL

Promedio Anual

Primer Trimestre

Compafifa I\C/IZFC)).. En\w/glr?grsa \l/JeSné?/IS EM;[;:JSR VE/EBITDA Mar. 31, 2020
S L AV EB\I/'II%I/DA Vg/nEt;S

Aeon Co., Ltd. JEEON PN $25214 $43507 $80,673 5.4% | 80x  84x | 9.1x  0.6x
Almacenes Exito S.A. éxrto CoL $1,666 $2,152 $4,218 6.5% 7.4x 6.5x NR 0.5x
Carrefour SA Carrefour (9 FRA  $14,650 $30,355 $88,017 4.9% | 7.3x 6.1x 6.2x 0.4x
Casey's General Stores, Inc. C'asey:g USA $7,988 $8,963 $7,128 10.9% | 12.1x 11.3x 11.6x 1.3x
Dairy Farm International Holdings Limited D‘}_ig{m HKG $5,831 $9,732  $10,269 3.5% 14.3x 7.7x 7.7x 0.9x
Grupo Comercial Chedraui, S.A.B. de C.V. MEX $1,508 $2,812 $7,142 6.4% 7.9x 6.9x 5.5x 0.4x
InRetail Pera Corp. #= InRetail  PER $4,275  $6,332  $3,986  10.5% | 12.5x  10.3x 12.6x 1.6x
Morrisons GBR $7,407  $15,933 $40,097 4.7% 6.0x 6.0x 5.3x 0.4x
Koninklijke Ahold Delhaize N.V. DAMCd  NLD  $28812 $42,247 $91,297 6.9% | 7.9x  6.6x | 58«  0.5x
Tesco PLC TESCO GBR  $24,229 $43,501 $80,611 5.3% | 8.7x 7.9x 6.7x 0.5x
The Kroger Co. USA $27,064 $45,938 $132,498 4.5% 6.7x 6.7x 6.7x 0.3x
Public Joint Stock Company Magnit MATHHT) Rus  $6,894 $13.229 $20,852 76% | 65x  7.4x | 63x  0.6x
Wm Morrison Supermarkets PLC Morrisons GBR $6,035 $10,431 $24,137 4.5% 6.9x 6.7x 8.8x 0.4x
Organizacion Soriana, S. A. B. de C. V. 9 Soriana MEX $1,749 $2,815 $7,488 7.9% 6.7x 5.9x 4.8x 0.4x
Shoprite Holdings Limited Sainsburys  zaf $5,868  $7,139 $10,991 6.7% | 11.0x  8.2x 7.7% 0.7x
Sun Art Retail Group Limited SUNART HKG $7,804  $6,582 $14,626 7.4% 7.6x 9.4x 6.1x 0.5x
Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V. oy v MEX  $55,077 $56,255 $34,273 10.3% | 145x  13.7x | 15.3x  1.6x
Walmart Inc. Walmart USA  $382,643 $435,210 $559,151 6.8% 10.9x 11.6x 10.5x 0.8x
Woolworths Group Limited WOOLHORIHSGIRE AUS  $39,314 $51,646 $51,679 6.9% | 11.9x  11.9x 11.7x 1.0x
X5 Retail Group N.V. X5RETAILGROP NLD $8,754  $19,443 $26,683 8.7% 7.3x 6.4x 6.0x 0.7x
NR: No Relevante Media 9.1x 8.3x 8.1x 0.7x
Mediana 7.9x 7.4x 6.7x 0.5x

————
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AUTOSERVICIOS - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE

Objetivo

Descripcion

Vendedor Notas adicionales

Es propietario de supermercados

Mar-21 Supratuc2020, S.L. SPA en Catalufia y Baleares [q m EP Corporate Group, a.s. Adquirié una participacion del 50%
Es propietario de tres g TIENDA
Mar-21 Repetto & Cia SRL URU  supermercados y se dedica a su Repetto & Cia SRL b -
operacion |ngles°
. . Opera como una empresa Advent International & Adquirido por US$1,949.6 millones. VE/EBITDA
Mar-21  Grupo Big Brasil S.A. BRA minorista de alimentos en Brasil Slongyrr Y. iATA[ C 14.9x. VE/Ventas 0.4x.
" Es propietario de una cadena de D L T o
Mar-21 Longo Brothers Fruit Markets CAN  supermercados y se dedica a su \ E M I I R E Adquirié una_pamcupacnon del 51% por US$286.5
Inc. o, " COMUANY LiMiTiD millones. VE/Ventas 0.6x.
operacion
Mar-21 Arhelan Sp Z O O Spolka POL Opera cadenas minoristas de @elan @»} EUROCASH Adquiri6 una participacién del 49%
Komandytowa supermercados -
Three stores and two gas menoryal por mavor debenes <2
. i & SBF FORTENOVA icinacio 0
Mar-21 statlon; from Makro SLO de consumo en Eslovenia y ‘ SBERBANK AN Adquirié una participacion del 88%
Atacadista S.A. X e —
Serbia
Feb-21  Gelson's Markets, Inc. USA Opera una cadena de TPG P P I H N
supermercados en California "
. . Es propietario de supermercados . . . .
Chinese International M- . Chinese International Commodity
Feb-21 Commodity City Pte. Ltd. SIN minoristas y se dedica a City Pte. Ltd. Preferred Mart Pte. Ltd. -
operarlos
5
Feb-21 Padow's Hams and Deli Inc. USA Opera tiendas de comestibles % ND -
HAMS & DEL:”
Opera supermercados en el
Feb-21 Tops Markets, LLC USA  oeste y noreste de Nueva York y <’ iap Adquirido por US$41.9 millones. VE/EBITDA 6.7x.
Massachusetts Friendly Markets =
Feb-21 Market Basket, Inc. USA Opera grandes almacenes en -
Nueva Inglaterra
Opera tiendas en varios formatos - .
B - Adquirido por US$20,000 millones. VE/EBITDA
Ene-21  Carrefour SA FRA y canales en Frar)u_a, Espaiia, carrefour (9 6.7x. VENVentas 0.4x.
Italia y Bélgica
Es propietario de tiendas de
Ene-21 Be Honest LTDA BRA conveniencia en condominios Adquirié una participacion del 33%

residenciales y empresas

ND: No Disponible
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza
de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del
mundo. Seale es un banco de inversién global con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de
finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales
estd comprometido a servir a los clientes con excelencia e
integridad, al tiempo que ofrece ideas y soluciones innovadoras

para abordar transacciones complejas.

ASESOR DE COMPANIAS LIDERES A NIVEL MUNDIAL

FEMSA y/ A
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RGIS

Honeywell

GRUPO FOMENTO QUERETANG

‘!& UI‘Iited AMERICAN
Technologies STANDARD
COMPANIES
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INFORMACION DE CONTACTO

9 Celanese

Hertz. Reen

CIrT tyco O

CSRUPO
TAMPICO

Oficinas Centrales
901 N. Glebe Road
Piso 5
Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en F&A y/o
multiplos de alguna transacciéon en especifico o industria

Washington, D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

Equipo México

James A. Seale
Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel

Director Ejecutivo Senior y Cofundador

bcarmel@sealeassociates.com

Felipe Bueno Viesca
Director Senior
fbueno@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque
Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez
Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios
Asociado
arios@sealeassociates.com

Carlos Bonilla
Analista
cbonilla@sealeassociates.com

Fernanda Esparza
Analista
fesparza@sealeassociates.com

Sofia Félix
Business Development
sfelix@sealeassociates.com

Miguel Leal
Business Development
mleal@sealeassociates.com

André de Lachica
Analista Junior
adelachica@sealeassociates.com

André Leroy
Analista Junior
lleroy@sealeassociates.com

Daniela Verdugo
Analista Junior
dverdugo@sealeassociates.com

José Pablo Arronte
Analista Junior
jarronte@sealeassociates.com

Regina Labardini
Analista Junior
rlabardini@sealeassociates.com

Para mas informacion favor de visitar:

www.sealeassociates.com




