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INTRODUCCION

Estamos contentos de compartirles nuestra actualizacién de multiplos para la industria
agricola durante el segundo trimestre de 2021.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disefiados para optimizar el valor y alcanzar las metas
estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones,
Adquisiciones, Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégicay finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afios hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversion a nuestros clientes de la
industria de la industria agricola que buscan crecer por medio de adquisiciones u
optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas agricolas, incluyendo
productores y distribuidores de aguacate, azucar, banano, café, limoén, naranja, nuez,
entre otros. También tenemos experiencia trabajando con empresas de industrias
relacionadas incluyendo empaque y procesamiento de alimentos, agroquimicos,
fertilizantes y sistemas de riego. Algunos de nuestros clientes en estas industrias son:
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Sergio Garcia

Director Ejecutivo
0O:+52(55) 80007463
C:+52(55) 5454 3152

sgarcia@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Vicepresidente

0O:+52(55) 80007463

C:+52(81) 1212 8004
amontemayor@sealeassociates.com

Sofia Félix

Directora de Business Development
O:+52(55) 80007463

C:+52(55) 3489 1049
sfelix@sealeassociates.com

Armando Rios

Asociado

0O:+52(55) 8000 7463

M: +52(442) 459 1735
arios@sealeassociates.com

Washington, D.C.+ Ciudad de México ¢ Miami ¢ Monterrey
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EMPRESAS PUBLICAS GLOBALES COMPARABLES

La siguiente tabla incluye empresas que principalmente cultivan, producen,
procesan, comercializan, distribuyen y venden productos agricolas, incluyendo

frutas, verduras, nueces, granos y frijoles, entre otros

Promedio Anual Segundo Trimestre

Sarinaiia Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2021
P EBITDA VE/ VE/
EBITDA Ventas

Archer-Daniels-Midland A USA  $33,857 $45429  $68,278  4.9% 9.3x 9.4x | 105x  0.7x
Company AD
Bonduelle SCA ﬁ,@uem; FRA $804 $1,881 $3,491 6.8% 8.3x 7.1x 7.4x 0.6x
Camellia Plc cametia e GBR $257 $217 $398 1.5% 4.4x 6.4x 13.6x 0.5x
Calavo Growers, Inc. (Galavh) USA  $1,122 $1,229 $1,002 5.4% 27.3x 1 20.7x | 20.9x 1.2x
Corteva, Inc. 4 CORTEVA USA  $32,6900 $32,764  $14,439 18.8% 16.6x 10.6x 11.1x 2.3x
Fresh Del Monte Produce Inc. CYM $1,562 $2,319 $4,173 5.3% 9.0x 7.2x 7.6x 0.6x

Gruma, S.A.B. de C.V. MEX $4,395 $5,533 $4,488 15.0% 8.7x 8.4x 7.4x 1.2x

Kernel Holding S.A. UKR $1,206 $2,290 $5,179 15.0% 5.6x 5.4x 2.8x 0.4x

KWS SAAT SE & Co. KGaA DEU $2,715 $3,411 $1,574 16.9% 12.4x 13.4x 12.4x 2.1x

Ros Agro PLC % CYP $1,851 $2,949 $2,329 24.8% 9.2x 7.8x 5.0x 1.3x
NE
Sipef NV AR BEL $587 $768 $274 27.0% 12.3x | 15.2x | 10.8x 2.9x
SLC Agricola S.A. S, rrors BRA $1,922 $2,368 $582 38.1% 7.6x 9.4x 8.9x 3.6x
Y4 rerra 0,
Terra Santa Agro S.A. WS N BRA $285 $564 $170 23.8% 8.9x 16.1x 9.9x 2.9x
Wilmar International Limited wilma:r SGP $21,097 $38,916 $50,527 6.3% 13.2x 12.9x 11.4x 0.8x
- - Excluido de media y mediana Media 9.1x 8.9x 9.1x 1.5x

Mediana  8.9x 8.4x 9.9x 1.2x

Industria Agricola Fuentes: Capital 1Q, S&P Market Intelligence Seale CFQ" Associates
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INDUSTRIA AGRICOLA - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE

% Tamario \i=) VE/

Vendedor Adquirido US$M EBITDA Ventas

Fecha Objetivo

Descripcién Comprador

Jun-21 Abbey Potatoes Ltd

.
Jun-21 arpo Aat
iHBECT

Jun-21 I\

AoRonom

Jun-21 Acadian Exotic Mushrooms
Jun-21 PrJSC Nyva-Plus

Jun-21 API Holdings, LLC

Jun-21 Les Endives J.M.S. inc.

May-21 Borges Of California, Inc.

Negocio de champifiones
May-21  enlatados de Riberebro
Group

Druzhba/Krasny
Mayak/Polissya SL

S
May-21 @Lmn sur

May-21

May-21  XSA

o
May-21
i BIOARMOR

May-21 Gubkin-Invest LLC

Negocio de Suzuki Farm

Abr-21 LLC

Abr-21 OU Surju PM

Abr-21 Minervit

5,734 acres de tierra de

Abr-21
rancho

nr21 - Flokensis

4316747 Nova Scotia

Abr-21 .
r Limited

Abr-21 ALLC "Lyaschivka"

Abr-21 %
Vs Al

Abr-21 Alpha-Farm/Eurasia-Agro

GBR

UKR

HRV

CAN

UKR

USA

CAN

USA

ESP

UKR

ESP

BRA

FRA

RUS

USA

EST

FRA

USA

ITA

CAN

UKR

NLD

UKR

Produce papas

Produce trigo, colza, soja,
girasoles y maiz

Comercializa productos agricolas,
mecanizacion agricola y materias
primas agricolas

Comprende una planta de
produccién de champifiones
gourmet

Cultiva cereales, cria de ganado
vacuno y porcino, procesa y
vende productos agricolas

Funciona como colmenar de
abejas

Produce y vende endivias

Produce, procesa y vende nueces

Comprende el negocio de cultivo
de champifiones

Produce cereales, legumbres y
semillas oleaginosas

Produce, procesay comercializa
cultivos

Opera como una empresa
agricola

Manufactura y vende productos
naturales para granjas porcinas,
avicolas y ganaderas

Produce granos

Comprende negocio productor de
vegetales

Produce y vende productos de
leche cruda

Manufactura y vende suplementos
alimenticios para ganado

Comprende tierras de cultivo

Cultiva, produce y vende flores

Produce y vende champifiones
gourmet

Opera como una empresa
agricola

Crece plantas y arboles tropicales

Operan como empresas agricolas

Vi

GRAMPIAN

Inversionistas privados

AGR%FERT

O RED LIGHT HOLLAND

Forsazh LLC; Inter JLLC;

Tupichevske

Anderson Company Investments

Il LLC
B,
CARRIER

Ewrochamp

Inversionistas privados

Transformados Agricolas Bajo

Guadalquivir, S. L. U.

SiIC, .
B AgricOlT

-\' kersia.

1. FOOD SAFEWORLD

Metallurg Farm Firm LLC

Food's Style USA Inc.

OU Eesti Piimafarmid

Inversionistas privados

GRAINES VOLTZ

O RED LIGHT HOLLAND

ND

“&nergia

4

A.G.R.crow

Agrcutture & Osin Ress Groug.

«
LN

I
'
-

grupo
[~] rili)erebro

Mosinvest 000

Suzuki
Farm

ASTARTA-KYIV

agri-industrial holding

AG:

100.0% - - -

100.0% - - -

70.0% - - -

51.0% - - -

98.2% - - -

100.0% $16.7 - -

100.0% - - -

82.0% $24.3 - -

100.0% $17.3 - -

100.0% - - -

100.0% - - -

100.0% - - -

100.0% - - -

90.9% - - -

100.0% - - -

99.7% - - -

100.0% - - -

100.0% $14.4 - -

100.0% - - -

80.0% - - -

100.0% - - -

100.0% - - -

100.0% - - -

ND: No Disponible
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intelectiva

adquirié

KFC Costa Rica
de
QSR

By J
. .
caffenio

se asocié con

OXXO

subsidiaria de

FEMSA

GRUPO

INDUSTRIOL

SOLTILLO
formé una asociacion entre

negocio de fundicién de
herramientas de

fue adquirida por

COLFRAX

Naen

fue adquirida por

;g Arysta LifeScience
b P

MANDATOS GLOBALES REPRESENTATIVOS

%

ARCACONTINENTAL

adquirié

Y J
. .
caffenio

se asocio con

AMERICAN
STANDARD

COMPANIES

vendi6

(ol Pox

) GRUPO
INDLUSTRIDL
N soutilo

COSMOCEL

vendio
Cosmocel Quimica
a

A\

ICL Performance
Products LP

Unidad de negocio de

At

IS
INMAGUSA

Grupo Galaz, S.Ade C.V.

fue adquirida por

]
IOCHPE - MAXION

ARCACONTINENTAL
adquirié

sy Life Na

fue adquirida por

$aa IMcD

vendi6 sus activos de
bombeo de concreto en
México
a

2PUMPING
STEAM

5N

FORTACERO

Servicios de
Asesoria
Financiera
Corporativa

DLGZ>

adquirié

Taller y tienda de
llantas en Ciudad
de México de

[ GREENBRIER
RAIL SERVICES

CHEN)

se fusion6 con

Slgma

un negocio de

alfa

”(l) JGi

ZINC NACIONAL "
adquirié
Negocio de
Reciclaje de Zinc
de

OHMG

Recylex Group

/AEH’IEX

se ha asociado para
comercializar y desarrollar
almacenamiento y
distribucion de petréleo en
México con

4[1}11'[ H ENERGY

Servicios de
Asesoria
Financiera
Corporativa

AnneSullivan

fue adquirido por

/.
,ﬂ
Discovery

Americos

GRUPO FOMENTO QUERETANO

fusiond su division
de bebidas con

fue adquirido por

FEMSA

FEMSA

vendi6

2

QUIMIPRODUCTOS

adquirié
o
= W)l
@ = seAT ﬂd‘
HONDA
concesionarios de

p GriiiFPOo Frec

¢

VERESATEC

Servicios de
Asesoria
Financiera
Corporativa

Washington, D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

fusioné su divisién
de bebidas con

)
4
Ragasa

Servicios de
Asesoria en
Adquisicion

Grupo Educativo

[ ] IEJV
UNIVERSIDAD
JOSE

o 1

fue adquirido por

Il"“h
»

INVEKRN
holding de

sanfer

adquirié una participacion
mayoritaria de

@ Portugal

) GRLUPO
INDUSTRIDL
S soLTiLo

vendio
unidades comerciales de
articulos sanitarios
SI. THOMAS CREATIONS

VITROMEX $6
a

Lo

Villeroy & Boch
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza
de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del
mundo. Seale es un banco de inversidon global con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de
finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales esta
comprometido a servir a los clientes con excelencia e integridad,
al tiempo que ofrece ideas y soluciones innovadoras para

abordar transacciones complejas.

ASESOR DE COMPANIAS LIDERES ANIVELMUNDIAL

FEMSA y/ A
ﬁj’ FOQuUE

LOCKHEED MARTIN

RGIS

Honeywell

‘!& UI‘Iited AMERICAN
Technologies STANDARD
27 Standex @ Hertz.
ED  tyco )

SRUPO
TAMPICO

9 Celanese

X
“ITT
INFORMACION DE CONTACTO

Oficinas Centrales
901 N. Glebe Road
Piso 5
Arlington, Virginia
+1(703) 294 6770

Por favor contactenos si requiere informacién adicional sobre tendencias en F&A y/o
muiltiplos de alguna transaccién en especifico o industria

Washington,D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

Equipo México

James A. Seale
Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel
Director Ejecutivo Senior y Cofundador
bcarmel@sealeassociates.com

Felipe BuenoViesca
Director Senior
fbueno@sealeassociates.com

Sergio Garciadel Bosque
Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez
Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios
Asociado
arios@sealeassociates.com

Carlos Bonilla
Analista
cbonilla@sealeassociates.com

FernandaEsparza
Analista
fesparza@sealeassociates.com

JorgeEnriquez
Analista
jenriquez@sealeassociates.com

Sofia Félix
Business Development
sfelix@sealeassociates.com

Miguel Leal
Business Development
mleal@sealeassociates.com

DanielaVerdugo
Analista Junior
dverdugo@sealeassociates.com

José Pablo Arronte
Analista Junior
jarronte@sealeassociates.com

Mikel Lanzagorta
Analista Junior
mlanzagorta@sealeassociates.com

Regina Labardini
Analista Junior
rlabardini@sealeassociates.com

Para mas informacion favor de visitar:

www.sealeassociates.com




