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INTRODUCCION

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria de papel
durante el segundo trimestre de 2021.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones enfocadas en
procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las metas estratégicas de
nuestros clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros servicios de
consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de 20 afnos hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y estamos
encantados de proveer asesoria en banca de inversidon a nuestros clientes de la
industria de papel que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a empresas dedicadas a la produccién y
distribucion de papel y aquellas dedicadas a medios impresos, como periédicos y
revistas. De igual manera, Seale ha asesorado a importantes companias multinacionales,
firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia gama de industrias.
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PULPA'Y PAPEL
EMPRESAS PUBLICAS GLOBALES COMPARABLES

La siguiente tabla incluye empresas que principalmente producen, comercializan,
distribuyen y venden pulpa y papel, incluyendo papel para escribir e imprimir que se

utiliza y transforma en otras industrias

Promedio Anual Segundo Trimestre
Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2021

Compafiia EBITDA VE/ VE/
EBITDA Ventas
S
Domtar Corporation Do\ﬁ)iltar USA $2,768 $2,971 $3,565 8.4% 6.5x 4.6x 9.3x 0.8x

Empresas CMPC S.A. cmpc ¢ CHL $6,002 $9,252 $5,368 13.9% 14.9x 8.1x 12.2x 1.7x

Iberpapel Gestion, S.A. ESP $232 $194 $181 6.9% 5.5x 5.8x 15.3x 1.1x

iberpapel
i i . o
Nippon Paper Industries Co., it JPN  $1,205  $8066  $9,108  8.4% | 105x  9.6x | 10.0x  0.9x
. o

Semapa PRT $1,087 $2,858 $2,117 19.4% 5.9x 6.1x 6.6x 1.3x

Svenska Cellulosa Aktiebolaget
SCA (publ)

The Navigator Company, S.A.

SWE  $11,520 $12,543 $2,216 12.0% 14.0x 26.9x 42.4x 5.6x

PRT $2,430 $3,239 $1,552 18.6% 7.7x 7.6x 10.8x 2.1x

NANIGATOR

UPM-Kymmene Oyj I%;{ FIN $20,172 $20,724 $10,008 15.0% 7.8x 8.9x 13.0x 2.0x

- - Excluido de media y mediana Media 9.1x 7.2x 10.3x 1.4x
Mediana 7.7x 7.6X 10.4x 1.3x
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PRODUCTOS DE PAPEL
EMPRESAS PUBLICAS GLOBALES COMPARABLES

La siguiente tabla incluye empresas que principalmente disenan, producen,
comercializan, distribuyen y venden productos derivados de papel, incluyendo
productos de empaque, cuadernos, cartdon, papel kraft, papel tisd, laminas

corrugadas, entre otros

Promedio Anual Segundo Trimestre

Combpafiia ais . El;/alroersa Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2021
P ug$|v| EBITDA VE/ VE/
EBITDA Ventas
Bio Pappel, S.A.B. de C.V. o ZPATEEE MEX  $17,369 $1,180 $1,359 16.3% 2.7x 2.5x 5.2x 0.8x
Clearwater Paper Corporation 'f SAEARWATER — USA $483 $1,211 $1,817 14.8% 6.7x 7.0x 4.2x 0.7x
INTERNATIONAL

International Paper Company ® USA $24,018 $31,648 $20,591 14.5% 8.7x 6.5x 9.3x 1.5x
Irani Papel e Embalagem S.A. irani )))\ BRA $470 $518 $203 21.9% 6.5x 7.3x 10.1x 2.3x
Metsa Board Oyj “'1‘ Metsi FIN  $3672  $3817  $2247  17.7% | 10.6x  7.1x 9.1x 1.7x
Miquel y Costas & Miquel, S.A. M~ Esp $576 $564 $337 28.1% 10.5x 7.8 6.1x 1.7x
Mondi plc fmondi GBR $12,731 $15,423 $8,150 19.8% 8.9x 6.9x 9.3x 1.9x
Smurfit Kappa Group Plc ()&t IRL  $13,957  $16,800 $10,434  16.0% 8.4x 6.4x 9.8x 1.7x
Stora Enso Oyj * storaenso  FIN $14,671 $18,641 $10,120 14.1% 6.7x 8.7x 12.0x 1.8x
- - Excluido de media y mediana Media  7.8x 6.7x 7.9x 1.6x
Mediana  8.4x 7.0x 9.2x 1.7x
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PAPEL - TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE

% Tamario \= VE/

Objetivo Descripcion Comprador Vendedor Adquirido USSM EBITDA Ventas

. " Manufactura y vende tubos de
Jun-21 Daisan Shika Kogyo K.K. JPN papel Tanaka Paper Tube Co., Ltd. GSI Creos 85.0% - - -
'ﬂ\ Manufactura protectores
- i - )0/ - -
Jun-21 ) ESP rtadheentes Global Release Liners, S.L. 100.0%  $116.9
Product Handling
~ Company, SLU/Cartyser, Manufactura cartén y papel * } o ; a a
Jun-21 SLU/We Are Fabregas, ESP corrugado S %) 100.0%
SLU/EI Ojo Sensible, SLU
Manufactura cartén sélido de
R ! ' ANDLINGER MPANY .09 . . .
Jun-21 ES{A NLD st feno I;?;Aedid GER & Co 100.0%  $188.8 6.3 1.0
=N
) ilongii i .
Jun-21 l@_/ CHN Manufacturaly vepde papel para Heilongjiang New Industry Mudanjiang Statel owned Assets 100.0% $123.7 : .
HENGFENG PAPER cigarrillos Investment Group Co., Ltd. Investment Holdings Co., Ltd.
- . Manufactura papel de periédico,
Fabrica Sachsen ubicada .
- )0/ - -
May-21 en Eilenburg, Alemania DEU foII_etos c_omeruales y pgpel de MEI- * storaenso 100.0% $42.7
directorio de papel reciclado
Disefia, manufactura, comercializa
/} y distribuye papeles de
May-21 D = t USA comunicacion, papel de Karta Halten B.V. - 100.0% $3,728.2 9.5x 0.9x
omtar especialidad y de embalaje y
productos higiénicos
~ Activos de Papierfabrik Comprende operaciones de la . . . o } a :
Abr-21 Schleipen GmbH DEU fabrica de papel Papierfabrik Schleipen GmbH 100.0%
Abr-21 @ CBIDanmark pnk  Manufacturay distribuye material Papiruld Danmark A/S ; 100.0% ; ; ;
de aislamiento de papel
~ Convierte papel de impresién u \ ap o a a
Abr-21  Rollsource USA O ercial para su distribucion P'?Fe”e NV Veritiv 100.0% $7.5
Media 7.9x 0.9x
Mediana 7.9x 0.9x

T

Fuentes: Capital 1Q, S&P Market Intelligence Seale 69') Associates

Creative Solutions. Trusted Advice.
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MANDATOS GLOBALES REPRESENTATIVOS
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Seale (5 Associates
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza
de respetadas empresas publicas y privadas alrededor del
mundo. Seale es un banco de inversidon global con amplia
experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoria de
finanzas corporativas y consultoria de estrategia a nivel
empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de
industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales esta
comprometido a servir a los clientes con excelencia e integridad,
al tiempo que ofrece ideas y soluciones innovadoras para

abordar transacciones complejas.

ASESOR DE COMPANIAS LIDERES A NIVEL MUNDIAL

FEMSA y/ A
ﬁj’ FOQuUE
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Honeywell

‘!& UI‘Iited AMERICAN
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27 Standex @ Hertz.
ED  tyco )

SRUPO
TAMPICO

9 Celanese

X
“ITT
INFORMACION DE CONTACTO

Oficinas Centrales
901 N. Glebe Road
Piso 5
Arlington, Virginia
+1(703) 294 6770

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en F&A y/o
multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

Washington,D.C. | Ciudad de México | Monterrey | Miami

Equipo México

James A. Seale
Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel
Director Ejecutivo Senior y Cofundador
bcarmel@sealeassociates.com

Felipe Bueno Viesca
Director Senior
fbueno@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque
Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez
Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor
Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios
Asociado
arios@sealeassociates.com

Carlos Bonilla
Analista
cbonilla@sealeassociates.com

Fernanda Esparza
Analista
fesparza@sealeassociates.com

Jorge Enriquez
Analista
jenriquez@sealeassociates.com

Sofia Félix
Business Development
sfelix@sealeassociates.com

Miguel Leal
Business Development
mleal@sealeassociates.com

Daniela Verdugo
Analista Junior
dverdugo@sealeassociates.com

José Pablo Arronte
Analista Junior
jarronte@sealeassociates.com

Mikel Lanzagorta
Analista Junior
mlanzagorta@sealeassociates.com

Regina Labardini
Analista Junior
rlabardini@sealeassociates.com

Para mas informacion favor de visitar:

www.sealeassociates.com




