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Estamos contentos de compartirles nuestra actualización de múltiplos para la industria
de alimentos durante el segundo trimestre de 2021.

Nosotros en Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos diseñados para optimizar el valor y alcanzar las metas
estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que incluyen Fusiones,
Adquisiciones, Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoría estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de 20 años hemos servido con éxito a clientes alrededor del mundo y
estamos encantados de proveer asesoría en banca de inversión a nuestros clientes de
la industria de alimentos que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando
su portafolio a través de desinversiones estratégicas.
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Objetivo: Grupo Chen

Tipo de transacción: Asesoría de venta

Industrias: Productos de consumo, Alimentos y Bebidas

Geografía: Monterrey, México

Situación

Seale & Associates fue contratado por el dueño y fundador de
Grupo Chen para asesorarlo en la venta de la empresa como parte
de un plan de sucesión. Grupo Chen produce, comercializa y
distribuye productos lácteos, como queso, yogurt, mantequilla y
crema de leche.

Enfoque de Seale & Associates

Los profesionistas de Seale establecieron un proceso de comprador
preferencial con Sigma Alimentos, manteniendo la opción de iniciar
un proceso de subasta competitiva con otros potenciales
compradores estratégicos para Grupo Chen. El enfoque disciplinado
de Seale en un proceso de comprador preferencial, le permitió
mantener el ímpetu y poder de negociación durante en todo el
proceso, asegurándose de cerrar a un valor y términos justos.

Resultado

El proceso resultó en una exitosa adquisición por parte de Sigma
Alimentos, subsidiaria de ALFA (BMV:ALFA) y Chen se convirtió en
la plataforma de crecimiento en productos lácteos para Sigma.

“Cuando llegó el momento de
decidir sobre un plan de sucesión
viable para mi negocio, yo sabía
que ninguno de mis hijos estaba
interesado en hacerse cargo y lo
último que quería era dejarles un
desastre después de mi partida.
Seale me dio tranquilidad ya que
me guiaron a través del proceso
de venta en lo que considero el
trabajo de mi vida y se aseguraron
de que obtuviera el mejor precio y
condiciones”.

Reynaldo Villarreal, Director
General y Propietario, Grupo
Chen
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Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

PAN Y PRODUCTOS DE PANADERÍA
EMPRESAS PÚBLICAS GLOBALES COMPARABLES

Fuentes: Capital IQ, S&P Market Intelligence
Industria de Alimentos
2° Trimestre 2021

La siguiente tabla incluye empresas que principalmente producen, distribuyen,

comercializan y venden pan y/o productos de panadería, incluyendo pan de caja,

bizcochos, galletas, pasteles, entre otros

2019 2020
VE/ 

EBITDA

VE/ 

Ventas

Aryzta AG CHE $1,354 $2,370 $3,315 1.6% 6.3x 5.2x 23.7x 0.7x

Flowers Foods, Inc. USA $5,124 $6,133 $4,341 11.2% 12.1x 11.3x 10.5x 1.4x

Grupo Bimbo, S.A.B. de 

C.V.
MEX $9,868 $15,438 $16,742 13.8% 7.4x 6.7x 6.1x 0.9x

Grupo Nutresa S. A. COL $2,684 $3,625 $3,087 11.0% 12.5x 10.5x 9.5x 1.2x

Hostess Brands, Inc. USA $2,126 $3,057 $1,074 24.6% 14.1x 14.0x 11.9x 2.9x

J & J Snack Foods Corp. USA $3,320 $3,097 $1,074 9.6% 18.0x 17.7x 45.7x 3.2x

Lotus Bakeries NV BEL $4,584 $4,738 $811 19.3% 19.4x 21.7x 30.4x 6.0x

M. Dias Branco S.A. 

Indústria e Comércio de 
BRA $2,198 $2,329 $1,257 11.0% 15.9x 14.2x 14.4x 1.6x

Mondelez International, Inc. USA $89,458 $107,661 $27,843 22.1% 16.7x 15.2x 15.5x 4.0x

- - Excluido de media y mediana Media 13.6x 11.9x 11.3x 2.0x

Mediana 14.1x 12.7x 11.2x 1.5x

Compañía País

Cap. 

Mdo. 

US$M

Valor 

Empresa 

US$M

Ventas 

US$M

Margen 

EBITDA

Promedio Anual 

VE/EBITDA

Segundo Trimestre 

Jun. 30, 2021



Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

CONFITERÍA
EMPRESAS PÚBLICAS GLOBALES COMPARABLES

Fuentes: Capital IQ, S&P Market Intelligence
Industria de Alimentos
2° Trimestre 2021

La siguiente tabla incluye empresas que principalmente producen, distribuyen,

comercializan y venden productos de confitería, incluyendo dulces, chocolates,

chicles, caramelos, paletas, entre otros

2019 2020
VE/ 

EBITDA

VE/ 

Ventas

Barry Callebaut AG CHE $12,734 $14,632 $7,279 9.5% 16.5x 16.5x 20.3x 2.0x

Chocoladefabriken Lindt & 

Sprüngli AG
CHE $24,615 $24,847 $4,655 17.0% 22.1x 22.8x 33.9x 5.7x

Cloetta AB (publ) SWE $862 $1,107 $673 11.7% 11.1x 10.2x 13.1x 1.7x

Hotel Chocolat Group plc GBR $624 $621 $198 7.1% 21.1x 18.2x 21.4x 3.1x

The Hershey Company USA $36,055 $39,658 $8,690 27.1% 15.8x 16.9x 17.2x 4.7x

Tootsie Roll Industries, Inc. USA $2,247 $2,077 $471 19.4% 23.6x 20.2x 22.5x 4.4x

- - Excluido de media y mediana Media 18.4x 17.5x 18.0x 3.2x

Mediana 18.8x 17.6x 18.7x 3.1x

Compañía País

Cap. 

Mdo. 

US$M

Valor 

Empresa 

US$M

Ventas 

US$M

Margen 

EBITDA

Promedio Anual 

VE/EBITDA

Segundo Trimestre 

Jun. 30, 2021

CONDIMENTOS
EMPRESAS PÚBLICAS GLOBALES COMPARABLES

La siguiente tabla incluye empresas que principalmente producen, distribuyen,

comercializan y venden condimentos y/o conservadores, incluyendo hierbas,

especias, extractos, salsas, aderezos, vinagres, entre otros

2019 2020
VE/ 

EBITDA

VE/ 

Ventas

Atlantic Grupa d.d. HRV $817 $919 $881 12.6% 8.5x 7.2x 7.9x 1.1x

McCormick & Company, 

Incorporated
USA $23,722 $29,102 $6,026 20.8% 21.9x 22.4x 22.4x 5.0x

The Kraft Heinz Company USA $53,109 $78,300 $26,389 26.5% 9.5x 9.5x 9.1x 3.0x

- - Excluido de media y mediana Media 9.0x 8.3x 8.5x 2.0x

Mediana 9.0x 8.3x 8.5x 2.0x

Compañía País

Cap. 

Mdo. 

US$M

Valor 

Empresa 

US$M

Ventas 

US$M

Margen 

EBITDA

Promedio Anual 

VE/EBITDA

Segundo Trimestre 

Jun. 30, 2021



Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

LÁCTEOS
EMPRESAS PÚBLICAS GLOBALES COMPARABLES

Fuentes: Capital IQ, S&P Market Intelligence
Industria de Alimentos
2° Trimestre 2021

La siguiente tabla incluye empresas que principalmente producen, distribuyen,

comercializan y venden productos lácteos, incluyendo leche, yogur, queso,

mantequilla y margarina, cremas, entre otros

2019 2020
VE/ 

EBITDA

VE/ 

Ventas

Bel Société anonyme FRA $3,493 $4,303 $4,043 10.7% 8.3x 7.2x 8.6x 1.1x

Danone S.A. FRA $45,813 $60,419 $27,586 19.7% 12.0x 10.3x 10.8x 2.2x

Emmi AG CHE $5,491 $5,796 $4,189 11.3% 12.0x 14.1x 12.9x 1.4x

Fonterra Co-operative 

Group Limited
NZL $4,235 $8,350 $14,253 7.1% 11.0x 8.7x 7.9x 0.6x

Glanbia plc IRL $4,717 $5,436 $4,670 6.2% 13.4x 10.2x 14.5x 1.2x

Grupo Lala, S.A.B. de C.V. MEX $2,036 $3,427 $4,096 8.8% 9.9x 8.0x 8.4x 0.8x

Leche Gloria S.A. PER $667 $833 $1,300 13.3% 8.0x 8.2x 4.9x 0.7x

Meiji Holdings Co., Ltd. JPN $8,695 $9,590 $10,776 13.0% 9.0x 8.5x 6.8x 0.9x

Saputo Inc. CAN $12,316 $15,388 $11,616 9.0% 15.7x 12.8x 13.2x 1.3x

Savencia SA FRA $1,151 $2,055 $6,312 7.1% 5.3x 4.5x 4.4x 0.3x

Unibel S.A. FRA $2,150 $3,572 $4,043 10.1% 7.8x 6.3x 7.4x 0.9x

Yakult Honsha Co.,Ltd. JPN $9,094 $8,714 $3,511 17.0% 15.3x 12.6x 13.9x 2.5x

- - Excluido de media y mediana Media 9.7x 8.8x 9.0x 1.2x

Mediana 9.4x 8.5x 8.4x 1.0x

Compañía País

Cap. 

Mdo. 

US$M

Valor 

Empresa 

US$M

Ventas 

US$M

Margen 

EBITDA

Promedio Anual 

VE/EBITDA

Segundo Trimestre 

Jun. 30, 2021



Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

GRANOS Y CEREALES
EMPRESAS PÚBLICAS GLOBALES COMPARABLES

Fuentes: Capital IQ, S&P Market Intelligence
Industria de Alimentos
2° Trimestre 2021

La siguiente tabla incluye empresas que principalmente producen, distribuyen,

comercializan y venden productos de granos y cereales, incluyendo harina, masa y

varios cereales para el desayuno y barras

2019 2020
VE/ 

EBITDA

VE/ 

Ventas

General Mills, Inc. USA $36,997 $49,046 $18,127 22.6% 12.3x 12.5x 11.2x 2.7x

Gruma, S.A.B. de C.V. MEX $4,395 $5,533 $4,521 14.9% 8.7x 8.4x 7.4x 1.2x

Kellogg Company USA $21,904 $30,355 $13,942 17.0% 11.6x 13.2x 12.2x 2.2x

Post Holdings, Inc. USA $6,902 $13,675 $5,689 18.6% 12.1x 11.6x 12.7x 2.4x

Seaboard Corporation USA $4,491 $4,516 $8,124 7.4% 13.9x 9.1x 7.5x 0.6x

Media 11.6x 10.6x 10.0x 1.6x

Mediana 11.9x 10.3x 9.9x 1.7x

Compañía País

Cap. 

Mdo. 

US$M

Valor 

Empresa 

US$M

Ventas 

US$M

Margen 

EBITDA

Promedio Anual 

VE/EBITDA

Segundo Trimestre 

Jun. 30, 2021
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CARNES Y MARISCOS
EMPRESAS PÚBLICAS GLOBALES COMPARABLES

Fuentes: Capital IQ, S&P Market Intelligence
Industria de Alimentos
2° Trimestre 2021

La siguiente tabla incluye empresas que principalmente producen, distribuyen,

comercializan y venden carnes y/o mariscos, incluyendo pollo, aves y productos

avícolas, pavo, pescado y mariscos, entre otros

2019 2020
VE/ 

EBITDA

VE/ 

Ventas

Brim hf. ISL $837 $1,180 $342 23.7% 13.3x 12.8x 13.9x 3.4x

BRF S.A. BRA $4,401 $8,354 $7,273 12.8% 17.6x 8.0x 7.1x 1.0x

Floridienne S.A. BEL $726 $888 $461 8.5% 11.9x 10.8x 22.1x 2.0x

Hormel Foods Corporation USA $25,884 $25,418 $9,869 13.6% 16.2x 15.4x 18.3x 2.6x

Industrias Bachoco, S.A.B. 

de C.V.
MEX $2,315 $1,532 $3,858 12.9% 8.3x 5.8x 3.8x 0.4x

JBS S.A. BRA $14,460 $28,424 $51,123 10.4% 8.4x 5.8x 4.5x 0.5x

L.D.C. S.A. FRA $2,045 $1,908 $5,358 7.9% 5.9x 5.0x 4.4x 0.4x

Minerva S.A. BRA $984 $2,066 $3,723 10.4% 8.6x 6.2x 4.7x 0.5x

Mowi ASA NOR $13,146 $15,295 $4,576 16.7% 10.6x 15.1x 14.6x 3.4x

ORIOR AG CHE $588 $753 $679 7.8% 11.7x 11.8x 14.9x 1.2x

Pilgrim's Pride Corporation USA $5,405 $7,705 $13,104 7.6% 9.6x 7.1x 7.7x 0.6x

Sanderson Farms, Inc. USA $4,198 $4,162 $3,940 11.0% 24.1x 6.9x 4.7x 1.1x

Tyson Foods, Inc. USA $26,906 $36,424 $43,242 11.9% 9.8x 7.4x 7.1x 0.8x

- - Excluido de media y mediana Media 10.5x 8.0x 8.0x 1.4x

Mediana 9.8x 7.1x 7.1x 1.0x

Compañía País

Cap. 

Mdo. 

US$M

Valor 

Empresa 

US$M

Ventas 

US$M

Margen 

EBITDA

Promedio Anual 

VE/EBITDA

Segundo Trimestre 

Jun. 30, 2021



Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

ALIMENTOS PREPARADOS Y PRESERVADOS
EMPRESAS PÚBLICAS GLOBALES COMPARABLES

Fuentes: Capital IQ, S&P Market Intelligence
Industria de Alimentos
2° Trimestre 2021

La siguiente tabla incluye empresas que principalmente producen, distribuyen,

comercializan y venden alimentos preparados y preservados, incluyendo frutas y

verduras procesadas, pasta, sopas, jaleas y mermeladas, botanas, entre otros

2019 2020
VE/ 

EBITDA

VE/ 

Ventas

B&G Foods, Inc. USA $2,174 $4,495 $2,024 18.2% 10.3x 10.1x 11.7x 2.2x

Bakkavor Group plc GBR $1,056 $1,630 $2,430 7.7% 7.1x 6.2x 7.8x 0.7x

Bonduelle SCA FRA $833 $1,918 $3,491 6.8% 8.3x 7.1x 7.5x 0.6x

Camil Alimentos S.A. BRA $718 $978 $1,520 9.2% 9.6x 11.6x 6.2x 0.6x

Campbell Soup Company USA $13,868 $19,097 $8,711 19.3% 11.9x 11.8x 9.6x 2.2x

CJ Cheiljedang Corporation KOR $6,432 $17,733 $21,810 11.2% 7.7x 7.8x 7.2x 0.8x

Conagra Brands, Inc. USA $17,110 $26,614 $11,185 21.4% 12.4x 11.5x 10.0x 2.3x

Ebro Foods, S.A. ESP $3,293 $4,234 $3,308 12.6% 11.0x 9.9x 9.4x 1.3x

Grupo Herdez, S.A.B. de 

C.V.
MEX $819 $1,670 $1,208 13.5% 7.0x 7.4x 7.1x 1.4x

La Doria S.p.A. ITA $655 $805 $1,014 9.2% 7.7x 9.2x 8.4x 0.8x

Lamb Weston Holdings, Inc. USA $11,802 $13,861 $3,671 18.1% 14.5x 13.8x 19.1x 3.9x

Nissin Foods Holdings 

Co.,Ltd.
JPN $7,640 $7,533 $4,576 13.8% 14.4x 14.2x 11.1x 1.6x

Nomad Foods Limited GBR $5,018 $6,858 $2,982 17.6% 13.8x 12.9x 12.6x 2.3x

Orkla ASA NOR $10,263 $11,321 $5,550 14.7% 12.8x 12.7x 11.3x 2.0x

TreeHouse Foods, Inc. USA $2,575 $4,687 $4,322 11.4% 10.4x 8.8x 8.4x 1.1x

- - Excluido de media y mediana Media 10.0x 10.1x 9.2x 1.6x

Mediana 10.3x 10.0x 8.9x 1.4x

Compañía País

Cap. 

Mdo. 

US$M

Valor 

Empresa 

US$M

Ventas 

US$M

Margen 

EBITDA

Promedio Anual 

VE/EBITDA

Segundo Trimestre 

Jun. 30, 2021
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ALIMENTOS – TRANSACCIONES GLOBALES
DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE

Fuentes: Capital IQ, S&P Market Intelligence
Industria de Alimentos
2° Trimestre 2021

Jun-21
Produce y vende bagels, pan de 

mesa, pitas y pan para sándwich
- 100.0% - - -

Jun-21 SAS Ateliers Du Pain 81
Elabora panes estilo paillase 

precocido
- 100.0% - - -

Jun-21
Produce productos horneados 

frescos y congelados
- 100.0% - - -

Jun-21
Produce y vende helados y 

paletas heladas
- 100.0% - - -

Jun-21
Produce y vende sardinas 

enlatadas
100.0% - - -

Jun-21 Produce y vende sal de mar - 100.0% - - -

May-21

Produce y ofrece extractos, 

sabores, antioxidantes naturales y 

potenciadores de sabor

- 100.0% - - -

May-21 Corta y procesa carne - 100.0% - - -

May-21
Produce y vende hierbas y 

especias

Champlain Financial Corporation, 

Investment Banking Arm
- 100.0% - - -

May-21

Produce mousses, soufflés, 

chocolates, cheesecakes, 

pasteles, entre otros

100.0% - - -

May-21
Desarrolla, produce y distribuye 

productos de pastelería
- 100.0% - - -

May-21

Manufactura y vende entradas, 

aperitivos y acompañamientos 

listos para hornear

100.0% - - -

May-21 Wheat Parent, Inc.
Produce productos molidos y de 

panadería
100.0% - - -

May-21
Produce y comercializa quesos de 

leche de cabra
- 100.0% - - -

May-21
Produce y vende dulces, botanas 

saladas y cereales
65.3% $38.6 13.1x 0.8x

Abr-21
Produce y vende sal y pimienta 

molida
100.0% $950.0 - -

Abr-21

Produce, corta, empaca y 

distribuye productos avícolas 

frescos y congelados

100.0% - - -

Abr-21

Manufactura y comercializa 

preparaciones y productos de 

carne

- 100.0% - - -

Abr-21
Produce postres de fruta con 

distintos sabores
100.0% - - -

Abr-21
Ofrece productos con proteína de 

pescado
- 100.0% - - -

Abr-21
Manufactura y distribuye 

desayunos congelados
The Oklahoma Publishing Company 100.0% - - -

Abr-21
Produce, procesa y vende miel de 

abeja y endulzantes comerciales
100.0% $102.0 - -

USA

USA

USA

USA

POL

USA

FRA

ESP

FRA

USA

CAN

GBR

NLD

USA

USA

FRA

USA

MEX

USA

USA

CAN

Vendedor
% 

Adquirido

Tamaño

US$M

VE/

EBITDA

VE/

Ventas

USA

Fecha Objetivo País Descripción Comprador



MANDATOS REPRESENTATIVOS
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Desde 1999, Seale & Associates ha sido el asesor de confianza

de respetadas empresas públicas y privadas alrededor del

mundo. Seale es un banco de inversión global con amplia

experiencia en fusiones y adquisiciones (M&A), asesoría de

finanzas corporativas y consultoría de estrategia a nivel

empresarial con un historial de éxito en una amplia gama de

industrias. Nuestro experimentado equipo de profesionales

está comprometido a servir a los clientes con excelencia e

integridad, al tiempo que ofrece ideas y soluciones innovadoras

para abordar transacciones complejas.

ASESOR DE COMPAÑÍAS LÍDERES A NIVEL MUNDIAL

INFORMACIÓN DE CONTACTO

Por favor contáctenos si requiere información adicional sobre tendencias en F&A y/o 
múltiplos de alguna transacción en específico o industria

Washington, D.C.   |   Ciudad de México   |   Monterrey   |   Miami

Equipo México

James A. Seale
Presidente

jseale@sealeassociates.com
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Director Senior
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Vicepresidente
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Asociado
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Analista
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Analista
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Jorge Enriquez
Analista

jenriquez@sealeassociates.com

Sofía Félix 
Business Development

sfelix@sealeassociates.com

Miguel Leal
Business Development

mleal@sealeassociates.com

Daniela Verdugo
Analista Junior

dverdugo@sealeassociates.com

José Pablo Arronte
Analista Junior

jarronte@sealeassociates.com

Mikel Lanzagorta
Analista Junior

mlanzagorta@sealeassociates.com

Regina Labardini
Analista Junior

rlabardini@sealeassociates.com

Para más información favor de visitar: 
www.sealeassociates.com

Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

Oficinas Centrales
901 N. Glebe Road

Piso 5
Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficina Ciudad de México
Av. Javier Barros Sierra 495 

Piso 5
Park Plaza III

Ciudad de México


